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LEDELSESPÅTEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2017 for Obton Global Privatinvestor A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 4. maj 2018 0

Direktion:

________________________
Anders Marcus

Bestyrelse:

________________________ ________________________ ________________________
Peter Krogsgaard Jørgensen
Formand

Charlotte Nybro Finn Vestergaard
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Til kapitalejerne i Obton Global Privatinvestor A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Obton Global Privatinvestor A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregn-
skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion 
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er
uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede
revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan
findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de
økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er
højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af
intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller
vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 4. maj 2018 04-05-201

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

2022

Jesper L. Christensen Revisio
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32168
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Obton Global Privatinvestor A/S investerer via selskabet Obton Solenergi Global P/S i solcelleanlæg
fordelt på flere lande. Formålet med at investere i solcelleparker i flere udvalgte lande er at opnå en
risikospredning af investeringen. Selskabet er aktiv med investeringer i 85 solcelleanlæg placeret i
Tyskland, Belgien, Frankrig og Italien. Samlet har selskabet realiseret investeringer for knap DKK 900
mio.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Et tilfredsstillende år
Projektet Obton Solenergi Global blev lanceret i 2014 og aktietegningen afsluttet primo 2016. Anlæg
til projektet er blevet købt ind løbende i takt med nye aktier blev tegnet i selskabet. Både 2015 og til
dels 2016 har dermed været præget af indkøb – og i 2016 var der været særlig fokus på indkøring og
optimering af de mange nye anlæg. Alle indkøbte anlæg er nu blevet optimeret til fuld performance
for 2017, der således blev selskabets første ”rigtige” driftsår med fuld drift på alle anlæg.  

Samlet set har driften og resultaterne på de indkøbte indlæg været tilfredsstillende og omsætningen
gav en minimal afvigelse på 0,5% i forhold til budgettet. Det samlede produktionsresultat dækker en
tilfredsstillende produktion i Belgien og Italien, acceptabel produktion i Tyskland og en mindre
tilfredsstillende produktion i Frankrig, der generelt har været præget af et dårligt solår.  

Selskabet får frigivet lidt kapital til yderligere indkøb i 2019, men ellers er indkøb afsluttet til
selskabet. Alle anlæg er købt til det forventede afkastkrav opsat for hvert enkelt land og den samlede
portefølje er budgetteret til at generere et gennemsnitligt afkast på 9% set over budgetperioden på 20
år. 

For at give et overblik over selve driften i hele gruppen, er der udarbejdet en samlet resultatopgørelse
og balance nedenfor:

JLC
Stempel
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LEDELSESBERETNING

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold (fortsat)

Kapitalnedsættelse
Selskabet har på den ordinære generalforsamling den 09.05.2017 vedtaget at nedsætte selskabs-
kapitalen fra 51.200.000 kr. til 25.600.000 kr., således at stykstørrelsen nu udgør 0,50 kr. i stedet for
1. kr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til 2018
Efter indkøb til projektet er afsluttet, og det samme er indkøring af hovedparten af de overtagne
anlæg, er fokus i 2018, og kommende år, primært på vedvarende optimering af driften. Der forventes
et fortsat positivt drift for 2018, og en udbetaling til aktionærerne på baggrund af dette i niveauet 7%
beregnet ud fra den oprindelig indbetalte aktiekapital. 

JLC
Stempel
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2017 2016
kr. kr.

RESULTAT AF KAPITALANDELE I DATTER- OG ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER.......................................................... 1, 2 2.935.074 6.026.383

Eksterne omkostninger.................................................. -83.078 -127.075

DRIFTSRESULTAT........................................................ 2.851.996 5.899.308

Andre finansielle indtægter............................................ 40.640 28.400
Andre finansielle omkostninger....................................... -45.270 -13.948

RESULTAT FØR SKAT................................................... 2.847.366 5.913.760

Skat af årets resultat.................................................... 3 0 -879.516

ÅRETS RESULTAT........................................................ 2.847.366 5.034.244

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinært udbytte................................................. 3.584.001 3.072.000
Henlæggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
værdis metode........................................................... 1.632.613 930.645
Overført resultat......................................................... -2.369.248 1.031.599

I ALT....................................................................... 2.847.366 5.034.244



10

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2017 2016
kr. kr.

Kapitalandele i dattervirksomheder.................................. 51.057 50.423
Kapitalandele i associerede virksomheder........................... 51.673.653 50.041.040
Finansielle anlægsaktiver............................................. 4 51.724.710 50.091.463

ANLÆGSAKTIVER........................................................ 51.724.710 50.091.463

Tilgodehavende hos associerede virksomheder..................... 2.087.084 2.032.007
Andre tilgodehavender.................................................. 0 2.993.150
Tilgodehavende selskabsskat.......................................... 50.000 0
Periodeafgrænsningsposter............................................ 4.282 3.562
Tilgodehavender........................................................ 2.141.366 5.028.719

Likvide beholdninger .................................................. 1 80

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................. 2.141.367 5.028.799

AKTIVER................................................................... 53.866.077 55.120.262

PASSIVER

Selskabskapital........................................................... 25.600.000 51.200.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode......... 3.860.320 2.227.707
Overført overskud....................................................... 22.687.312 758.386

EGENKAPITAL............................................................ 5 52.147.632 54.186.093

Gæld til pengeinstitutter............................................... 25 0
Selskabsskat.............................................................. 0 867.516
Anden gæld............................................................... 1.718.420 66.653
Kortfristede gældsforpligtelser...................................... 1.718.445 934.169

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................ 1.718.445 934.169

PASSIVER.................................................................. 53.866.077 55.120.262

Eventualposter mv. 6
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NOTER

2017 2016 Note
kr. kr.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder

1

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.................... 634 13.563
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............. 2.934.440 6.012.820

2.935.074 6.026.383

2017
kr.

Særlige poster 2

Resultat af kapitalandele i associeret virksomhed er i 2016 påvirket af et tilskud fra Obton
A/S på i alt 14 mio. kr.

Skat af årets resultat 3
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst..................... 0 879.516

0 879.516

Finansielle anlægsaktiver 4
Kapitalandele i

datter-

virksomheder

Kapitalandele i

associerede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2017................................................. 36.860 47.813.333
Kostpris 31. december 2017.......................................... 36.860 47.813.333

Opskrivninger 1. januar 2017.......................................... 13.563 2.227.707
Årets resultat ............................................................ 634 1.632.613
Opskrivninger 31. december 2017.................................. 14.197 3.860.320

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017..................... 51.057 51.673.653

Det associerede selskab Obton Solenergi Global P/S har investeret i 7 udenlandske enheder,
hvori der ejes og drives et solcelleanlæg. Investeringerne er dels foretaget via indskud i
selskaberne som egenkapital og dels ydet som lån til selskaber. Kapitalandel og lån betragtes
af Obton Solenergi Global P/S som en samlet investering, der skal give et samlet afkast til
selskabet. De afgivne lån vil blive tilbagebetalt i takt med at de underliggende selskaber
genererer fri likviditet, som enten kan anvendes som udbytte eller som tilbagebetaling af de
ydede lån. Lånene er ydet uden en aftalt rente, da lån og kapitalandele betragtes som en
samlet investering. Lånene er en kombination af lån uden vilkår og Ansvarlige lån, efterstillet
den primære kreditgiver på anlæggene.

Egenkapital 5
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NOTER

2017 2016 Note
kr. kr.

Selskabs-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

indre værdis

metode

Overført

overskud I alt

Egenkapital 1. januar 2017...................... 51.200.000 2.227.707 -543.440 52.884.267
Kapitalnedsættelse...............................-25.600.000 25.600.000
Forslag til årets resultatdisponering........... 1.632.613 -2.369.248 -736.635

Egenkapital 31. december 2017.............. 25.600.000 3.860.320 22.687.312 52.147.632

Indre værdi udgør pr. 31. december 2017 kurs 203,70 (kurs 207,47 i forhold til oprindelig
indskudt kapital).

Eventualposter mv. 6

Eventualforpligtelser
Hæftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter såsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgør 0 t.kr. pr. balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for Obton Global Privatinvestor A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den
danske årsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Reg true
true

Resultatopgørelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.  

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Sammenligningstal
Efter aflæggelse af årsrapporten for 2016 for Obton Solenergi Global P/S' datterselskab K/S Obton
Solenergi FIEVA er der foretaget korrektioner i årsrapporten for det belgiske datterselskab FIEVA VOF,
således at man i det belgiske selskab har aktiveret transaktionsomkostninger. Selskabet har valgt at
foretage den tilsvarende korrektion i årsrapporten, således at sammenligningstal er tilrettet.
Ændringen af sammenligningstal for 2016 har medført en forøgelse af resultat før skat på 1.302 t.kr.
med en tilsvarende forøgelse af egenkapitalen pr. 31.12.16 med 1.302 t.kr.

RESULTATOPGØRELSEN

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder
I ejerselskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmæssig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
på goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del,
der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder måles i ejerselskabets balance efter den indre værdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillæg af urealiserede interne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi over-
stiger anskaffelsesværdien.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt
den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dække associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter, aktiver
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter-
følgende regnskabsår.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsætningsaktiver og gæld.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat
som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres
direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
låneomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen
mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gældsforpligtelser svarer normalt til nominel værdi.


