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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni
2019 for Charlotte Kaae Holding Aps.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 26. november 2019

Direktion:

Charlotte Kaae
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Charlotte Kaae Holding Aps

Vi har opstillet arsregnskabet for Charlotte Kaae Holding Aps for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni
2019 pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven, de internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Odense, den 26. november 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Mikkel Aalykke
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41307
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i associeret virksomhed samt andre vaerdi-
papirer.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2018/19 2017/18
kr. tkr.
RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER ..ottt 244,951 416
Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiiieeeens -15.323 -27
DRIFTSRESULTAT ...ttt 229.628 389
Andre finansielle omkostninger.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiniinnnnes -14.053 -19
RESULTAT FOR SKAT. ...ttt 215.575 370
Skat af arets resultat.....oc.veveeereenienenereieieeneeeeeenenens 0 0
ARETS RESULTAT ...iiiiiiiiiiieieie e e e e et e e eaeans 215.575 370
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........cccvveveveiiveeninnenens 300.000 170
Overfart resultat........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiie, -84.425 200

FALT .o 215.575 370
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder

Andre vaerdipapirer

Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn..

ANLAGSAKTIVER................

Note 2019
kr.

727.470

325.000

2 1.052.470
1.052.470

0
0

0

1.052.470

2018
tkr.

821
325
1.146
1.146

75
75

75

1.221
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Selskabskapital......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Overfgrt overskud........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiininaen.
Forslag til udbytte.....covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL. ...otiiitiiiiiiiiiiieieeeeeeneeneenns
Geeld til pengeinstitutter.....cccovvviiiiiiiiiiiiiniinnnn,
Anden gald.....oiiiii i e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........................
G/ZELDSFORPLIGTELSER........ccviiiiiiiniiineenneannens

PASSIVER....ccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnneea

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note

2019
kr.

50.000
409.270
300.000

759.270
283.825
9.375
293.200

293.200

.052.470

2018
tkr.

50
494
170
714
501
507
507

221
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

1(2017/18: 1)

2018/19
kr.

Selskabets medarbejdere omfatter direktion, der ikke modtager vederlag.

Finansielle anlasgsaktiver

Kostpris 1. Juli 2018, . eeeeeiiiiiiiii i eeeirereennaeeeaes
Kostpris 30. juni 2019.......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeneeneeeans

Opskrivninger 1. juli 2018....ciiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiieeeeeas
Udloddet resultat .......ceveniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Arets OpSKIVIINGET «..viviiiie e
Opskrivninger 30. juni 2019.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaeens

Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. juli 2018
Afskrivninger pa 00AWIll.....ovvvriiiieiiiiiiiiiiiiiineneennes
Af- og nedskrivninger pa goodwill 30. juni 2019

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019

Egenkapital

Egenkapital 30. juni 2018.......
Zndring af egenkapital som

korrektion af fejl.................
Korrigeret egenkapital 1. juli

Betalt udbytte.............e..eee
Forslag til resultatdisponering..

Egenkapital 30. juni 2019......

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Ingen.

Selskabs-
kapital

50.000

50.000

50.000

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis
metode

213.789

-213.789

0

Kapitalandele i
associerede virk-
somheder

1.035.929
1.035.929

482.502
-340.000
405.679
548.181

695.912
160.728

..... 856.640

727.470

Overfort
overskud

746 170.000

492.949
493.695 170.000
-170.000
-84.425 300.000
409.270  300.000

Forslag til
udbytte

10

2017/18
tkr.

Note

Andre veerdi-
papirer

325.000
325.000

CQooo

o oo

325.000

| alt
434.535
279.160
713.695
-170.000
215.575

759.270



|IBDO

NOTER

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Tekstafsnit
Ingen.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Charlotte Kaae Holding Aps for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Zndring som folge af vaesentlige fejl

Ledelsen har konstateret en fejl i arsregnskabet for 2017/18 vedrgrende regnskabsmaessig behandling
af andre kapitalandele, der fejlagtigt har varet klassificeret som associerede virksomheder og ind-
regnet og malt efter indre vaerdis metode. Pagaeldende kapitalandele opfylder ikke kriterierne for en
associeret virksomhed, men skal indregnes som andre kapitalandele og males til kostpris. Ledelsen
opfatter fejlen som vaesentlig for regnskabet, og har i konsekvens heraf tilpasset sammenlignings-
tallene i arsregnskabet for 2018/19 samt foretaget korrektion af egenkapitalen primo.

Egenkapitalen er saledes reduceret med 17 tkr. pr. 30. juni 2018 og arets resultat efter skat for
regnskabsaret 2017/18 er reduceret med 17 tkr. For regnskabsaret 2018/19 har andringen medfgrt en
akkumuleret reduktion af egenkapitalen med 17 tkr., men arets resultat er ikke pavirket af rettelsen
af fejlen.

Ledelsen har herudover konstateret en fejl i arsregnskabet for 2017/18 og tidligere ar vedrgrende
regnskabsmaessig behandling af kapitalandele i associeret virksomhed, der har vaeret vaerdiansat for
lavt, som folge af fejlagtig afgang pa koncerngoodwill.

Rettelse af fejlen forager egekapitalen pr. 30. juni 2018 med 296 tkr., og arets resultat for skat i
regnskabsaret 2017/18 er pavirket med 0 tkr. For regnskabsaret 2018/19 har andringen medfart en
akkumuleret foragelse af egenkapitalen med 296 tkr., men arets resultat er ikke pavirket af rettelsen
af fejlen.

Ledelsen har endvidere konstateret en fejl i arsregnskabet for 2017/18 vedrgrende henlaggelse af
arets nettoopskrivning pa kapitalandele i associerede virksomheder, i regnskabsposten “Reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Ledelsen opfatter fejlen som
vaesentlig for regnskabet, og har som konsekvens heraf tilpasset sammenligningstallene i arsregnskabet
for 2018/19 samt foretaget korrektion af egenkapitalen primo.

Rettelse af fejlen medfgrer udelukkende andringer til specifikation af egenkapitalen pr. 30 juni 2018,
idet regnskabsposten ”Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen
er reduceret med 214 tkr. pr. 30. juni 2018, mens regnskabsposten ”Overfgrt resultat” under
egenkapitalen er foraget med 214 tkr. pr. 30. juni 2018. Rettelse af fejlen pavirker ikke den totale
vaerdi af egenkapitalen pr. 30. juni 2018 og arets resultat for regnskabsaret 2017/18, ligesom den
totale vaerdi af egenkapitalen pr. 30. juni 2019 og arets resultat for regnskabsaret 2018/19 ikke er
pavirket af rettelse af fejlen.

Bortset fra ovenstaende har rettelserne ikke haft indvirkning pa arsregnskabet.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre vaerdipapirer, der ikke forventes afhandet. Disse
veerdipapirer males til kostpris.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes
arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



