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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2017 - 30. juni

2018 for Mad & Kaffe Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017/18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 6. november 2018

Direktion      

Joakim Lykke Wridt

direktør

Benjamin Geisler-Helsted

direktør

1



Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Mad & Kaffe Holding ApS

Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Mad & Kaffe Holding ApS for regnskabsåret 1. juli

2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder an-

vendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selska-

bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsåret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard

for små virksomheder og FSR – danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der

udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i af-

snittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Fremhævelse af forhold vedrørende den udvidede gennemgang

Selskabet er med virkning for indeværende regnskabsår blevet omfattet af revisionspligt, og det er i den for-

bindelse besluttet at få udført udvidet gennemgang af årsregnskabet. Vi skal fremhæve, som det også frem-

går af årsregnskabet, at der ikke er foretaget udvidet gennemgang eller revision af sammenligningstallene i

årsregnskabet.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-

ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet

på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører

handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og derud-

over udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for

vores konklusion.
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-

trykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetnin-

gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet

eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde væsentlig

fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 6. november 2018

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Thomas Baunkjær Andersen

statsautoriseret revisor

mne35483
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Selskabsoplysninger

Selskabet Mad & Kaffe Holding ApS

Sønder Boulevard 68

1720 København V

CVR-nr.: 35 67 12 18

Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni

Stiftet: 25. februar 2014

Regnskabsår: 5. regnskabsår

Hjemstedskommune: København

Direktion Joakim Lykke Wridt

Benjamin Geisler-Helsted

Revisor PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44

2900  Hellerup

Advokat Invictus advokater

Amaliegade 16A

1256 København K

Danmark

Pengeinstitut Sparekassen Kronjylland

Søndre Alle 11

4600 Køge

Danmark

Nordea Bank

Strandgade 3

1401 København

Danmark
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at eje værdipapirer og hermed beslægtet virksomhed.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2017/18 udviser et overskud på DKK 1.408.367, og selskabets balance pr.

30. juni 2018 udviser en egenkapital på DKK 3.828.891.

Selskabet har i året, som led i en koncernintern virksomhedsoverdragelse, solgt sin aktivitet vedrørende

cafe- og restaurantionsvirksomhed til den nystiftede dattervirksomhed Mad & Kaffe Vesterbro ApS. Salget

er gennemført med regnskabsmæssig virkning pr. 30. november 2017. Selskabets resultatopgørelse for

perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018 indeholder således udelukkende driften af aktiviteten for perioden 1.

juli 2017 - 30. november 2017.

Fra og med 1. december 2017 har selskabets været uden aktivitet og selskabets formål, er som beskrevet

ovenfor, at agere holdingselskab og eje kapitalandele i datterselskaber samt heraf beslægtet virksomhed.

Der henvises til anvendt regnskabspraksis i nærværende årsrapport, for omtale af væsentlige fejl

vedrørende tidligere år.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.

5



Resultatopgørelse 1. juli  - 30. juni

Note 2017/18

DKK

2016/17

(Ej revideret)

DKK

Bruttofortjeneste 3.854.037 9.892.829

Personaleomkostninger 1 -2.921.591 -9.512.033

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -59.682 -79.364

Andre driftsomkostninger 0 -109.059

Resultat før finansielle poster 872.764 192.373

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 892.324 319.702

Finansielle indtægter 2 15.460 0

Finansielle omkostninger 3 -40.044 -256.366

Resultat før skat 1.740.504 255.709

Skat af årets resultat 4 -332.137 139.222

Årets resultat 1.408.367 394.931

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Betalt ekstraordinært udbytte 0 300.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 892.324 319.702

Overført resultat 516.043 -224.771

1.408.367 394.931
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2017/18

DKK

2016/17

(Ej revideret)

DKK

Erhvervede rettigheder 0 3.250.000

Immaterielle anlægsaktiver 0 3.250.000

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 0 204.294

Indretning af lejede lokaler 0 50.963

Materielle anlægsaktiver 0 255.257

Kapitalandele i dattervirksomheder 5 4.280.474 777.702

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 0 180.827

Deposita 0 5.067

Finansielle anlægsaktiver 4.280.474 963.596

Anlægsaktiver 4.280.474 4.468.853

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 324.670 0

Andre tilgodehavender 0 4.000

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 339.387 0

Tilgodehavender 664.057 4.000

Likvide beholdninger 30.039 616.693

Omsætningsaktiver 694.096 620.693

Aktiver 4.974.570 5.089.546
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Balance 30. juni

Passiver  

Note 2017/18

DKK

2016/17

(Ej revideret)

DKK

Selskabskapital 50.000 50.000

Reserve for opskrivninger 0 858.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.298.526 319.702

Overført resultat 2.480.365 -113.678

Egenkapital 3.828.891 1.114.024

Hensættelse til udskudt skat 0 193.503

Hensatte forpligtelser 0 193.503

Kreditinstitutter 0 1.347.590

Selskabsskat 334.527 0

Langfristede gældsforpligtelser 6 334.527 1.347.590

Kreditinstitutter 6 0 145.200

Modtagne forudbetalinger fra kunder 248.555 92.271

Leverandører af varer og tjenesteydelser 0 547.931

Gæld til tilknyttede virksomheder 562.430 700.000

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 0 63.918

Anden gæld 167 885.109

Kortfristede gældsforpligtelser 811.152 2.434.429

Gældsforpligtelser 1.145.679 3.782.019

Passiver 4.974.570 5.089.546

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 7

Anvendt regnskabspraksis 8
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Egenkapitalopgørelse

Selskabs-

kapital

Reserve for op-

skrivninger

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. juli 50.000 858.000 0 206.024 1.114.024

Nettoeffekt ved rettelse af væsentlige fejl 0 0 319.702 -319.702 0

Korrigeret egenkapital 1. juli 50.000 858.000 319.702 -113.678 1.114.024

Årets opskrivning 0 0 1.306.500 0 1.306.500

Årets tilbageførsler af opskrivninger på

afhændede aktiver 0 -840.125 0 840.125 0

Regulering for intern avance (Goodwill) 0 0 -1.220.000 1.220.000 0

Årets af- og nedskrivning 0 -17.875 0 17.875 0

Årets resultat 0 0 892.324 516.043 1.408.367

Egenkapital 30. juni 50.000 0 1.298.526 2.480.365 3.828.891
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Noter til årsregnskabet

2017/18

DKK

2016/17

(Ej revideret)

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 2.808.313 9.234.891

Andre omkostninger til social sikring 113.278 277.142

2.921.591 9.512.033

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 9 26

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 15.460 0

15.460 0

3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 7.734 18.280

Andre finansielle omkostninger 32.310 238.086

40.044 256.366

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 147.334 -88.528

Årets udskudte skat 51.978 0

Regulering af skat vedrørende tidligere år 132.825 0

Regulering af udskudt skat tidligere år 0 -50.694

332.137 -139.222
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Noter til årsregnskabet

2017/18

DKK

2016/17

(Ej revideret)

DKK

5 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. juli 458.000 0

Tilgang i årets løb 2.523.948 458.000

Kostpris 30. juni 2.981.948 458.000

Værdireguleringer 1. juli 319.702 0

Årets resultat 821.157 319.702

Årets opskrivninger (Netto) 1.306.500 0

Årets afskrivninger (Goodwill) 71.167 0

Regulering af intern avance (Goodwill) -1.220.000 0

Værdireguleringer 30. juni 1.298.526 319.702

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 4.280.474 777.702

Positive forskelsbeløb, som konstateres ved første indregning af dattervirk-

somheder til indre værdi 1.220.000 0

Resterende positivt forskelsbeløb, der indgår i ovenstående

regnskabsmæssige værdi, udgør 30. juni 1.148.833 0

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted

Selskabs-

kapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Mad & Kaffe Amager ApS København 50.000 %100 855.683 77.981

Mad & Kaffe Frederiksberg ApS København 50.000 %100 239.791 189.791

Mad & Kaffe Vesterbro ApS København 50.000 %100 4.333.833 553.385
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Noter til årsregnskabet

6 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2017/18

DKK

2016/17

(Ej revideret)

DKK

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 år 0 1.347.590

Langfristet del 0 1.347.590

Inden for 1 år 0 145.200

0 1.492.790

Selskabsskat

Mellem 1 og 5 år 334.527 0

Langfristet del 334.527 0

Inden for 1 år 0 0

334.527 0

7 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Mad & Kaffe Holding ApS har stillet selskabskapitalen som sikkerhed for alt mellemværende mellem Mad &

Kaffe Frederiksberg ApS samt Mad & Kaffe Vesterbro ApS overfor disse selskabers bankforbindelser.

Mad & Kaffe Holding ApS har endvidere stillet ejerpantebrev på TDKK 2.500 som sikkerhed for alt

mellemværende mellem Mad & Kaffe Frederiksberg ApS samt Mad & Kaffe Vesterbro ApS overfor disse

selskabers bankforbindelser.

Kautions- og garantiforpligtelser

Mad & Kaffe Holding ApS kautionerer (selvskyldner) endvidere for alt mellemværende mellem Mad & Kaffe

Frederiksberg ApS samt Mad & Kaffe Vesterbro ApS overfor disse selskabers bankforbindelser.
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Noter til årsregnskabet

7 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser (fortsat)

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede beløb

for skyldig selskabsskat i koncernen udgør DKK 334.527. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for

danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs-

skatter og kildeskatter kan medføre at koncernens hæftelse udgør et større beløb.
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Noter til årsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Mad & Kaffe Holding ApS for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Med henvisning til det retvisende billede er der foretaget visse reklassifikationer i resultatopgørelse,

balance og noter for selskabet. Sammenligningstal er tilpasset i overensstemmelse hermed.

Årsregnskab for 2017/18 er aflagt i DKK.

Rettelse af væsentlige fejl

Det er foretaget tilretning af væsentlige fejl vedrørende tidligere år. Ledelsen i den tilknyttede virksomhed

Mad & Kaffe Amagerbro ApS har konstateret, at lån ydet mellem koncernforbundende selskaber, fejlagtig

har været præsenteret som udbytte i regnskabsåret 2016/2017. Der er foretaget korrektion heraf i

selskabets årsrapport for 2017/2018. Selskabets sammenligningstal for 2016/2017 er tilpasset i

overensstemmelse hermed, hvorved gæld til tilknyttede virksomheder og kortfristede gældsforpligtelser er

forøget med DKK 400.000 og kapitalandele i dattervirksomheder og finansielle anlægsaktiver er forøget

med tilsvarende. Tilretningen af den væsentlige fejl vedrørende tidligere år har ikke påvirket selskabets

egenkapital eller årets resultat og har ikke skattemæssig effekt.

Ovenstående rettelse af væsentlige fejl vedrørende tidligere år, har endvidere medført en

præsentationsændring på selskabets egenkapital pr. 1. juli 2017, hvor overført resultat er reduceret med kr.

319.702 og reserve for opskrivning efter indre værdis metode er forøget med tilsvarende. Tilretningen af

den væsentlige fejl vedrørende tidligere år har ikke påvirket selskabets egenkapital i alt pr. 1. juli 2017.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
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Noter til årsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå virksomhedens nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold

mv.
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Noter til årsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede rettigheder afskrives over den vurderede og forventede brugstid, der fastsættes på baggrund af

arten og beskaffenheden af det underliggende aktiv. Erhvervede rettigheder består af et andelsbevis i den

ejendom, hvorfra selskabet driver sine aktiviteter. Afskrivningsperioden for erhvervede rettigheder er 20

år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over
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aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år

Indretning af lejede lokaler 5 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 13.500 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af

virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identificer-

bare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet

har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-

pligtelse hertil.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlægsaktiver, omfatter andelsboligbevis.

Øvrige finansielle anlægsaktiver

Øvrige finansielle anlægsaktiver omfatter deposita.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af

afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret kostpris, således

at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen som en renteomkost-

ning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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