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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni
2018 for Mad & Kaffe Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017/18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 6. november 2018

Direktion

Joakim Lykke Wridt Benjamin Geisler-Helsted
direktor direktor

-
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Den uafhangige revisors erklzaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Mad & Kaffe Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Mad & Kaffe Holding ApS for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i af-
snittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Fremhavelse af forhold vedrgrende den udvidede gennemgang

Selskabet er med virkning for indevaerende regnskabsar blevet omfattet af revisionspligt, og det er i den for-
bindelse besluttet at fa udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet. Vi skal fremhave, som det ogsa frem-
gar af drsregnskabet, at der ikke er foretaget udvidet gennemgang eller revision af ssmmenligningstallene i
arsregnskabet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreaever, at vi planleegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 6. november 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Thomas Baunkjaer Andersen
statsautoriseret revisor

mne35483
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Selskabsoplysninger

Selskabet Mad & Kaffe Holding ApS
Segnder Boulevard 68
1720 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 35671218
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Stiftet: 25. februar 2014
Regnskabsér: 5. regnskabsér
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Direktion Joakim Lykke Wridt
Benjamin Geisler-Helsted

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup

Advokat Invictus advokater
Amaliegade 16A
1256 Kobenhavn K
Danmark

Pengeinstitut Sparekassen Kronjylland
Sendre Alle 11
4600 Koge
Danmark

Nordea Bank
Strandgade 3
1401 Kebenhavn
Danmark
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje veerdipapirer og hermed beslagtet virksomhed.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2017/18 udviser et overskud pad DKK 1.408.367, og selskabets balance pr.
30. juni 2018 udviser en egenkapital pa DKK 3.828.891.

Selskabet har i aret, som led i en koncernintern virksomhedsoverdragelse, solgt sin aktivitet vedrgrende
cafe- og restaurantionsvirksomhed til den nystiftede dattervirksomhed Mad & Kaffe Vesterbro ApS. Salget
er gennemfert med regnskabsmeessig virkning pr. 30. november 2017. Selskabets resultatopgerelse for
perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018 indeholder sdledes udelukkende driften af aktiviteten for perioden 1.
juli 2017 - 30. november 2017.

Fra og med 1. december 2017 har selskabets vaeret uden aktivitet og selskabets formaél, er som beskrevet
ovenfor, at agere holdingselskab og eje kapitalandele i datterselskaber samt heraf beslaegtet virksomhed.

Der henvises til anvendt regnskabspraksis i neervaerende arsrapport, for omtale af vaesentlige fejl
vedrgrende tidligere ar.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Betalt ekstraordinaert udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

pwe

Note 2017/18 2016/17
DKK (Ej revideret)
DKK

3.854.037 9.892.829
1 -2.921.591 -9.512.033
-59.682 -79.364
0 -109.059
872.764 192.373
892.324 319.702
2 15.460 0
-40.044 -256.366
1.740.504 255.709
4 -332.137 139.222
1.408.367 394.931
0 300.000
892.324 319.702
516.043 -224.771
1.408.367 394.931
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Balance 30. juni

Aktiver

Erhvervede rettigheder

Immaterielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaagsaktiver
Anlaegsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2017/18 2016/17
DKK (Ej revideret)
DKK

0 3.250.000
0 3.250.000
0 204.294
0 50.963
0 255.257
5 4.280.474 777.702
0 180.827
0 5.067
4.280.474 963.596
4.280.474 4.468.853
324.670 0
0 4.000
339.387 0
664.057 4.000
30.039 616.693
694.096 620.693
4.974.570 5.089.546
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Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfart resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Kreditinstitutter
Selskabsskat

Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Anvendt regnskabspraksis

pwe

2017/18 2016/17
DKK (Ej revideret)
DKK

50.000 50.000
0 858.000
1.298.526 319.702
2.480.365 -113.678
3.828.891 1.114.024
0 193.503
0 193.503
0 1.347.590
334.527 0
334.527 1.347.590
0 145.200
248.555 92.271
0 547.931
562.430 700.000
0 63.918
167 885.109
811.152 2.434.429
1.145.679 3.782.019
4.974.570 5.089.546




Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juli

Nettoeffekt ved rettelse af veesentlige fejl

Korrigeret egenkapital 1. juli

Arets opskrivning

Arets tilbagefarsler af opskrivninger pa
afhaendede aktiver

Regulering for intern avance (Goodwiill)
Arets af- og nedskrivning

Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwc

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Selskabs-  Reserve for op- indre veerdis Overfort

kapital skrivninger metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK DKK

50.000 858.000 0 206.024 1.114.024

0 0 319.702 -319.702 0

50.000 858.000 319.702 -113.678 1.114.024

0 0 1.306.500 0 1.306.500

0 -840.125 0 840.125 0

0 0 -1.220.000 1.220.000 0

0 -17.875 0 17.875 0

0 0 892.324 516.043 1.408.367

50.000 0 1.298.526 2.480.365 3.828.891
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger

Lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

2017/18 2016/17
DKK (Ej revideret)
DKK

2.808.313 9.234.891
113.278 277.142
2.921.591 9.512.033
9 26
15.460 0
15.460 0
7.734 18.280
32.310 238.086
40.044 256.366
147.334 -88.528
51.978 0
132.825 0
0 -50.694
332.137 -139.222
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Noter til arsregnskabet
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2017/18 2016/17
DKK (Ej revideret)
DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 458.000 0
Tilgang i arets lgb 2.523.948 458.000
Kostpris 30. juni 2.981.948 458.000
Veerdireguleringer 1. juli 319.702 0
Arets resultat 821.157 319.702
Arets opskrivninger (Netto) 1.306.500 0
Arets afskrivninger (Goodwill) 71.167 0
Regulering af intern avance (Goodwill) -1.220.000 0
Veerdireguleringer 30. juni 1.298.526 319.702
Regnskabsmassig verdi 30. juni 4.280.474 777.702
Positive forskelsbelgb, som konstateres ved fgrste indregning af dattervirk-
somheder til indre veerdi 1.220.000 0
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmaessige veerdi, udger 30. juni 1.148.833 0
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Selskabs- Stemme- og
Navn Hjemsted kapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Mad & Kaffe Amager ApS Kgbenhavn 50.000 100% 855.683 77.981
Mad & Kaffe Frederiksberg ApS Kgbenhavn 50.000 100% 239.791 189.791
Mad & Kaffe Vesterbro ApS Kgbenhavn 50.000 100% 4.333.833 5563.385
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Noter til arsregnskabet
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Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2016/17
2017/18 (Ej revideret)
DKK DKK
Kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 0 1.347.590
Langfristet del 0 1.347.590
Inden for 1 ar 0 145.200
0 1.492.790
Selskabsskat
Mellem 1 og 5 ar 334.527 0
Langfristet del 334.527 0
Inden for 1 ar 0 0
334.527 0

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse

Mad & Kaffe Holding ApS har stillet selskabskapitalen som sikkerhed for alt mellemvaerende mellem Mad &
Kaffe Frederiksberg ApS samt Mad & Kaffe Vesterbro ApS overfor disse selskabers bankforbindelser.

Mad & Kaffe Holding ApS har endvidere stillet ejerpantebrev pa TDKK 2.500 som sikkerhed for alt
mellemvaerende mellem Mad & Kaffe Frederiksberg ApS samt Mad & Kaffe Vesterbro ApS overfor disse
selskabers bankforbindelser.

Kautions- og garantiforpligtelser

Mad & Kaffe Holding ApS kautionerer (selvskyldner) endvidere for alt mellemvaerende mellem Mad & Kaffe
Frederiksberg ApS samt Mad & Kaffe Vesterbro ApS overfor disse selskabers bankforbindelser.

12



Noter til arsregnskabet
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belagb
for skyldig selskabsskat i koncernen udgar DKK 334.527. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for

danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs-
skatter og kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mad & Kaffe Holding ApS for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Med henvisning til det retvisende billede er der foretaget visse reklassifikationer i resultatopgerelse,
balance og noter for selskabet. Sammenligningstal er tilpasset i overensstemmelse hermed.

Arsregnskab for 2017/18 er aflagt i DKK.

Rettelse af vaesentlige fejl

Det er foretaget tilretning af vaesentlige fejl vedrerende tidligere ar. Ledelsen i den tilknyttede virksomhed
Mad & Kaffe Amagerbro ApS har konstateret, at 1an ydet mellem koncernforbundende selskaber, fejlagtig
har vaeret prasenteret som udbytte i regnskabséret 2016/2017. Der er foretaget korrektion heraf i
selskabets drsrapport for 2017/2018. Selskabets sammenligningstal for 2016/2017 er tilpasset i
overensstemmelse hermed, hvorved geld til tilknyttede virksomheder og kortfristede geeldsforpligtelser er
forgget med DKK 400.000 og kapitalandele i dattervirksomheder og finansielle anlegsaktiver er foraget
med tilsvarende. Tilretningen af den veaesentlige fejl vedrerende tidligere ar har ikke pavirket selskabets
egenkapital eller drets resultat og har ikke skattemaessig effekt.

Ovenstaende rettelse af vaesentlige fejl vedrerende tidligere ar, har endvidere medfert en
praesentationsaendring pa selskabets egenkapital pr. 1. juli 2017, hvor overfort resultat er reduceret med kr.
319.702 og reserve for opskrivning efter indre vaerdis metode er foraget med tilsvarende. Tilretningen af
den veesentlige fejl vedrarende tidligere &r har ikke pavirket selskabets egenkapital i alt pr. 1. juli 2017.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser

_i
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.
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Noter til arsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede rettigheder afskrives over den vurderede og forventede brugstid, der fastsaettes pa baggrund af
arten og beskaffenheden af det underliggende aktiv. Erhvervede rettigheder bestar af et andelsbevis i den
ejendom, hvorfra selskabet driver sine aktiviteter. Afskrivningsperioden for erhvervede rettigheder er 20
ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over

_
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aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.500 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-

pligtelse hertil.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter andelsboligbevis.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles ldnene til amortiseret kostpris, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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