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Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2019 for HS 44 ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 31. august 2020

Direktion

Merete Holst
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Til kapitalejerne i HS 44 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HS 44 ApS for perioden 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
forts®tte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseattelse af intern
kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning ggre opmearksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan fortsette driften.

» Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den ¢verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense M, den 31. august 2020
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16 64 56 99

Morten Damgaard Mgller
Statsautoriseret revisor
mne23413
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Direktion
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HS 44 ApS

SELSKABSOPLYSNINGER
HS 44 ApS
Havnegade 44
1058 Kgbenhavn K
CVR-nr.: 356707 26
Stiftet: 25. februar 2014
Kommune: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Merete Holst

Jyske Bank
Vesterbrogade 9
1780 Kgbenhavn V

Revisionsfirmaet Axel Gram I/S

Bredbjergvej 46
5230 Odense M
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Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomheden afsluttede i 2019 sit andet hele regnskabsar efter i 2017 at have opkgbt og fusioneret
restauranterne Almanak og STUD!O samt selskabet bag lejemalet af bygningen, hvor
restauranterne har til huse. Bygningen, som er Kgbenhavns gamle Toldhus pa Havnegade 44, er i
dag kendt under virksomhedens paraply-brand, The Standard.

De tre navnte virksomheder blev ultimo 2017 fusioneret ind under Michelin-restauranten
STUD!O’s davaerende CVR-nummer, som herefter endrede navn til HS44 ApS. I sidste halvar af
2018 abnede HS44 ApS yderligere en restaurant, Restaurant Mission, samt et nyt Private Dining-
venue i lejemdlet pa Havnegade. Sidstnzvnte som hjgrnesten i et nyt specialiseret
forretningsomrade inden for international mgde-, event- og selskabsafholdelse.

Ejerskabet af HS44 ApS overgik 1 januar 2019 til selskabets CEO, Merete Holst, samt CCO, Dorte
@stergaard, igennem deres falles selskab Loca Business, som HS44 ApS i dag er en del af.

Loca Business har til formal at bidrage positivt til fedevare- og restaurationsbranchen gennem ngje
definerede veardier og malsetninger som bl.a. ordentlighed og baredygtighed, og Locas mal er at
skabe glede og velsmagende madoplevelser for mange. Loca beskaftiger sig med drift af
restauranterne pa The Standard, men ogsa med drift af Restaurant Radio samt konsulentbistand og
pa sigt ogsa gennem andre tiltag inden restaurations- og fgdevarebranchen.

Det er derfor ogsa et primert mal at tilpasse og vaekste HS44 ApS med henblik pa hurtigst muligt
at skabe gkonomisk baredygtighed for denne del af Loca Business.

I HS44 ApS har virksomhedens primare aktiviteter i 2019 fortsat varet at drive restauranterne
STUD!O, Almanak og Mission samt opbygge og udvide virksomhedens nye event- og
selskabsforretning pa tvears af alle virksomhedens restauranter og kompetencer. Sidstnavnte under
paraply-brandet The Standard’s Event, Selskaber & Arrangementer.

Udyviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

I forlengelse af fusionen ultimo 2017 har virksomheden styret efter en 3-arig forretningsplan med
et forventet break-even for de samlede aktiviteter ved afslutningen af regnskabsaret 2020.

Sidste ar, 2018, og i forretningsplanens AR 1 forlgb bade udviklingen i aktiviteter og gkonomiske
forhold som forventet, mens AR 2 i 2019 har haft flere uforudsete afvigelser.

Arets underskud pa DKK 3.644.000 afviger negativt med ca. DKK 1.500.000 i forhold til budgettet
for forretningsplanens AR 2. Forholdet skyldes primart uforudsete omkostninger og manglende
indtjening i forbindelse med nedlukning af bygningen i hgjsa@sonen juni-juli 2019.

Lejemdlet barer praeg af husets alder og forsgmt vedligeholdelse af bygningens
grundkonstruktioner. Disse forhold medfgrte i 2019 store og uforudsete omkostninger til ngd-
reparationer for at opretholde den basale restaurantionsdrift, og situationen kulminerede med en
ngdvendig nedlukning af hele huset og dermed alle virksomhedens aktiviteter medio juni 2019.

Som planlagt har der i 2019 vearet fokus pa driftsomkostninger i de individuelle restauranter.
Samtidig har der veret fokus pa yderligt at optimere pa de positive synergier, der er opstaet efter
alle restauranter og aktiviteter pa adressen Havnegade 44, har faet felles administration, ledelse og
ejerskab.
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Isoleret set har flere af virksomhedens aktiviteter derfor ogsa prasteret tilfredsstillende og over
forventning i forhold til forretningsplanen.

STUD!O

Beredygtighed pa alle parametre er et erkleret mal for Michelin-restauranten STUD!O, og til at
forfglge dette mal blev Alan Bates hentet ind som ny kgkkenchef i foraret 2019.

Med fokus pa den gkonomiske drift lykkedes det allerede i 2018 at barbere over halvdelen af
underskuddet fra 2016 vak, og i 2019 praesterede STUD!O et separat driftsresultat pa minus DKK
ca. 700.000 fgr skat. Dette er en forbedring pa over DKK 3 millioner i forhold til restaurantens
sidste separate regnskab i 2016, og ogsa bedre end arets budget og forventninger. Malsatningen er
naturligvis forsat at na positiv drift.

Almanak

Efter et underskud pa DKK ca. 3.400.000 fgr skat i Almanaks sidste selvstendige regnskab,
lykkedes det i forleengelse af virksomhedens strukturelle endringer i 2017, at fa restauranten i
positiv drift.

Almanaks selvstendige resultat i 2018, var et driftsoverskud pa DKK ca. 650.000, men potentialet
anses som vesentlig stgrre, og med samme malsetninger for bade kvalitet og beredygtighed i
Almanak som 1 STUD!O blev Christian Hoffman ansat som ny kgkkenchef i 2019.

Restauranten har efterfglgende veret i veekst pa n@sten alle parametre, men specielt Almanak blev
gkonomisk hardt ramt af de ekstraordinere omkostninger og den manglende indtjening i
forbindelse med bygningens udfordringer og totale nedlukningen hen over sommerens hgjs@son.
Som konsekvens endte Almanaks separate driftsresultat i 2019 med et underskud pa ca. DKK
1.000.000, og dermed langt under det positive resultat realiseret i 2018, og forventningerne for aret.

MISSION

Virksomhedens nyeste restaurant fra medio 2018 har varet svarere at trekke gaster til end
forventet. Konceptet er baseret pa en lav pris med en hgj gestegennemstrgmning, som ikke har
kunne realiseres. Bygningens beliggenhed fordrer ikke til den forventede gastemangde fra
impulsive walk ins, og konceptet skal derfor gentenkes 1 sin helhed. Missions separate
driftsresultat for 2019 blev et minus pa DKK ca. 2.000.000, og restauranten vil derfor gennemga
konceptuelle @ndringer i aret, der kommer.

The Standards Events, Selskaber & Arrangementer

Der er siden 2017 blevet investeret massivt i dette nye forretningsomrade, hvor virksomheden har
vist sig succesfuld i1 salg og afholdelse af store arrangementer af hgjeste internationale standard.
Omsatningen af disse arrangementer steg med DKK 5.000.000 i 2019, og yderligere stor vakst i
omstning er booket og i ordrebogen til 2020. Disse arrangementer har en planlaegningstid pa op

til 3 ar, og det fulde vakstpotentiale fra dette forretningsomrade forventes derfor fgrst realiseret i
lgbet 2021-2023.
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Hezndelser efter regnskabsaret afslutning

I februar 2020 mistede STUD!O sin Michelinstjerne, hvilket var forventeligt, eftersom Alan Bates
netop var tiltradt som ny kgkkenchef med en ny kulinarisk stil. Malet er at genvinde stjernen sa
snart som muligt.

Mindre forventelig var epidemien Covid-19 med dertilhgrende nedlukning, og den har sat sit
tydelige praeg pa selskabets indtjeningsmuligheder. Med ét slag blev alle stgrre internationale
selskaber aflyst, restauranterne var lukket ned i adskillige maneder, og de fleste medarbejdere blev
sendt hjem pa lgnkompensation. Selskabet valgte at vaere meget aktiv i den offentlig debat under
nedlukningen, og det genererede meget presseomtale og gget awareness blandt kgbenhavnerne,
hvilket har betydet, at faldet af internationale gaster i nogen grad er blevet opvejet af flere danske
gaster.

Virksomhedens drift er dog fortsat meget pavirket af branchens restriktioner og hovedstadens
manglende udenlandske gaster og erhvervsturister. Der er ikke muligt at sige hvornar driften
vender tilbage til normalen, men virksomheden har taget de ngdvendige skridt til at minimere den
gkonomiske effekt, og 1 forventning om at modtage lgn og omkostningskompensation, jf. de
igangvarende forhandlinger herom, er det ledelsens vurdering at virksomheden har det forngdne
kapitalberedskab, der ggr det muligt at klare krisen.

Selskabets fortsatte drift er betinget af modtagelse af 1¢n- og omkostningskompensation
samt bank og kreditgivers villighed til at stille den forngdne kapital til radighed. Det er
ledelsens vurdering, at selskabet er sikret det forngdne kapitalberedskab. Vi henviser til
note 1.
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2018
2019 tkr.
BRUTTOFORTJENESTE .........cccoooiiiiiiniiinieeeee, 9.211.561 7.948
PersonaleomKkoStninger..........c.covueieeiinienieenienieeieesieeeene -11.936.398 -11.344
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIREZSAKLIVET ....viieiiieciie ettt et eeeae e -484.978 -243
Andre driftsomKoStninger..........c.ceevveeeriierniieniieeeeeeeeenn. -289.498 -1
DRIFTSRESULTAT .....cccooiiiiiieeeeeeeeen -3.499.313 -3.640
Andre finansielle iNdt@GLEr .........cccvvvercieeeriieeiee e 0 4
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VITKSOMRNEAET ....ceviiiiiiiiiiic e -38.653 0
Andre finansielle omKkostninger.............cccoevveevnieennieennnenn. -162.444 -159
RESULTAT FOR SKAT ......ccooiiiiieeeeeee -3.700.410 -3.795
ARETS RESULTAT ......oooovvmveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenen. -3.700.410 -3.795
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.........oooeevieriieeniieeeececeeeeecseeeee -3.700.410 -3.795

DISPONERET T ALT ....cccccooiiiiiieiniceeeeee -3.700.410 -3.795
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AKTIVER
2018
2019 tkr.
Erhvervede koncessioner, patenter, licenser og
varemarker samt lignende rettigheder ............c.cceeveeennennn. 740.482 106
Immaterielle anlaegsaktiver ....................cccoevviieniieennnn. 740.482 106
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............cccccveeeevvenne. 1 1.109
Indretning af lejede lokaler..........ccoooueeeviiinniiinniiiniieeee. 1.405.303 1.499
Materielle anlaegsaktiver.................ccccccoeeviiiiniieeniieen. 1.405.304 2.608
DEPOSILA ..ottt 1.589.142 1.610
Finansielle anlaegsaktiver.................ccccccoeviiinniiinniiieennenn. 1.589.142 1.610
ANLAEGSAKTIVER ..o, 3.734.928 4.324
Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer ...........ccc...co...... 147.745 1.186
Varebeholdninger ..................ccoooiiiiiniiiinieeeee e 147.745 1.186
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ....................... 4.277.498 587
Andre tilgodehavender ............cccoeviieviiieniieeiee e 640.436 416
PeriodeafgraensningsSposter..........ccooveeeviieinieennieenniieenieenn. 82.011 7
Tilgodehavender .................cocovieiiiiiiiiiiieeeecee e, 4.999.945 1.010
Likvide beholdninger ...................ccccoooiiiiiiiiiiieeeee 688.074 1.027
OMSAETNINGSAKTIVER ..., 5.835.764 3.223

AKTIVER . ..ot 9.570.692 7.547
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PASSIVER
2018
2019 tkr.
Virksomhedskapital ...........ccccoeiiiiiiiiiiniiiiiieeeeee 51.000 51
OVerfart resultat........coovueeiiiiiiiiiieeeeeeee e 3.055.439 1.635
EGENKAPITAL........cceiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeee 3.106.439 1.686
Modtagne forudbetalinger fra kunder-............ccccceevvveennnnn. 157.815 472
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c.ceeeveeennenn. 2.220.564 3.504
Geld til tilknyttede virksomheder ..........ccccoevvvienniienniennne 1.721.653 383
Anden @ld.......c.oooiiiiiiiiii e 2.364.221 1.502
Kortfristede gaeldsforpligtelser ..................cccoovvieeninnn. 6.464.253 5.861
GZALDSFORPLIGTELSER ........ccccooiiiiiiieeee, 6.464.253 5.861
PASSIVER ... 9.570.692 7.547

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
4  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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2018
2019 tkr.
Virksomhedskapital primo ..........cccocceeeviiiiniiiennieennieeneenn. 51.000 51
Virksomhedskapital ultimo ....................ccccooriiininnnnnn. 51.000 51
Qverfgjrt resultat, Primo .......ooceeeereeeerieeenieeeiee e 599.771 3.643
ATELS TESUILAL ...ooeiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et -3.700.410 -3.795
Tilskud fra modervirksomhed ...........coovvveeeeiiiiiiiiiiiiiieenenees 4.859.687 1.787
Eftergivelse af g@ld ........ccocooviiiiiiiiiiie, 1.296.391 0
Overfgrt resultat ultimo................ccoocvvvieiiiiiiiiii, 3.055.439 1.635

EGENKAPITAL........ccooiiiiiiiiiiiceeeceeeeee 3.106.439 1.686
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1 Usikkerhed om fortsat drift
Virksomhedens drift er fortsat meget pavirket af branchens restriktioner og hovedstadens
manglende udenlandske gaster og erhvervsturister. Der er ikke muligt at sige hvornar driften
vender tilbage til normalen, men virksomheden har taget de ngdvendige skridt til at minimere
den gkonomiske effekt. Loca-koncernen har fra kreditgiver faet lovning pa en kredit og i
forventning om at modtage Ign og omkostningskompensation, er det ledelsens vurdering, at
virksomheden har det forngdne kapitalberedskab, der er tilstreekkeligt til at gennemfgre de
planlagte aktiviteter i 2020, hvorfor regnskabet aflegges under forudsatning om fortsat drift.

2 Personaleomkostninger

Antal personer besk@®ftiget .........coevvveriieeiniiieeniieeriee e 29 29
LONNINGET.......iiiiiiieeiiieeiieecee et 11.524.070 10.870
PensSioner ........coocuiiiiiiiiiii e 94.352 138
Andre omkostninger til social SIKIing ..........cccccveevveeenveennn. 317.976 336
Personaleomkostningerialt ........................cocoooeeiinnn. 11.936.398 11.344

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber. Som helejet dattervirksomhed hafter
selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter ~og  kildeskatter ~pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.

Der pahviler selskabet en huslejeforpligtigelse indtil 1. februar 2021.
Den arlige huslejen udggr kr. 3.000.000, som bliver reguleret hvert ar.

4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Side 15

Penneo dokumentnegle: TZOQE-OCJQV-4T8KT-XBWEO-J4UOF-OG2WG



HS 44 ApS

\\\

\

\ 4 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for HS 44 ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-
selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes 1 resultatopggrelsen i1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @®ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har vearet
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsetning, @ndring i
lagre af ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger
til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsetningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.
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Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning 1 varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og ¢vrige Ignrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfares i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber 1 koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser

Immaterielle anlegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Immaterielle afskrives over den forventede brugstid
der er ansat til 5 ar.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af patenter og licenser opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.
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Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males ved forste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restverdien aktivets regnskabsmessige verdi, ophgrer
afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @&ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restverdier:

Brugstid Restverdi
Andre anleg, driftsmateriel og 3-5ar 0 %
inventar
Indretning af lejede lokaler Sar 0 %

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opggres som anskaffelsespris med
tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfg@rselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgg@relsen.

Geeldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til
nominel vaerdi.
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