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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandletoggodkendtéxsrappotwnformgnskabsﬁm 1. januar - 31.
december 2018 for Knightsbridge Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. de-
cember 2018,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelsc en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 2. maj 2019

DIREKTIONEN

Henrik Deleuran Miillex

N E
Torben Mauritzen
(formand)

Torben Seebach




DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJEREN I KNIGHTSBRIDGE INVEST A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Knightbridge Invest A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion :

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er na@rmere be-
skrevet 1 revisonspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafthan-
gige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nedvendige for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerbed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlin-
formation kan opsti som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugemne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen.

Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hajere end ved
vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsteedevzerelse af intem kontrol.



DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

+ Opndér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gore opmearksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner baseret péa det revisionsbevis, der
er opniet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

» Tager vi stilling til om den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pi en
sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i interne kontrol som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
Arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med érsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 2. maj 2019

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 35/ 6178

Jaw Ole Edelbo

10656/18regv/iamh
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets formal er som investeringselskab, jf. akticavancebeskatningslovens § 19, at investere primeert i
Knightsbridge Venture Capital VIII-SPF LP og sekundzert i andre investeringsfonde, investeringsforeninger,
akier og/eller obligationer.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG gKONOMISKE FORHOLD

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pévirke selskabets
finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Knightsbridge Invest A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 er aflagt i overens-
stemmelse med bestemmelser for klasse B-virksomheder, med tilvalg af enkelte bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finansiel-
le aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der
er afholdt for at opn arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefar-
sel som folge af &ndrede regnskabsmeessige skon, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og for-
pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden &rsregnskabet aflegges.
Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsregnskabet aflegges,
og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste transaktion til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem tranaktionsdagens kurs og kursen pa hen-
holdsvis betalingsdagens og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne udgifter
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler og tab
pa debitorer mv.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Selskabet er skattefrit, jf. selskabsskattelovens §3, stk 1, nr. 19. Der betales alene udbytteskat pa danske aktie-
udbytter. Hertil kommer den andel af udenlandsk skat af udenlandsk akticudbytte, der ikke kan refunderes.
Disse udbytteskatter udgiftsfores lobende i selskabet.

BALANCEN

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle anleegsaktiver méles til dagsverdi pa balance-
dagen.

Andre vaerdipapirer indregnet under omsetningsaktiver omfatter bersnoterede aktier, der males til dagsveerdi
(berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte ind-
regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamling.

Geeldsforpligtelser
Geeld méles til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.



RESULTATOPGORELSE

ter

Andre eksterne udgifter
Resultat for finansielle poster

1 Indteegter fra veerdipapirer, der er anlegsaktiver
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret

Reserve for dagsveerdi pa investeringsaktiver
Overfort resultat

2018 2017
-127.906 -154.471
-127.906 -154.471

1.817.919 -3.147.536

139.259 427.972
-406.200 -85.028
1.423.071 -2.959.062
0 0

0 -917.829
1.423.071 -2.041.233
1.423.071 -2.959.062




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

No-
ter

ANLAGSAKTIVER

FINANSIELLE ANLAEAGSAKTIVER
1 Andre vardipapirer og kapitalandele

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVERI ALT

OMSATNINGSAKTIVER

TILGODEHAVENDER
Andre tilgodehavender

VARDIPAPIRER OG KAPITALANDELE
Andre veerdipapirer og kapitalandele

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVERI ALT

AKTIVERIALT

AKTIVER

31/12 2018 31/12 2017
7.026.116 7.547.476
7.026.116 7.547.476

7370 13.324
1.308.137 3.810.860
3.003.006 4
4.318.513 3.824.188

11.344.629 11.371.664




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER
No-
ter
2 EGENKAPITAL
Selskabskapital
Reserve for dagsveerdi pd investeringsaktiver
Overfort resultat
Udbytte
EGENKAPITAL I ALT
KORTFRISTEDE GEALDSFORPLIGTELSER
Geeld til pengeinstitutter

Anden gzld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSERI ALT

PASSIVERTI ALT

3 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

10

31/12 2018 31/12 2017
6.190.000 6.190.000
0 0
4.724.797 3.301.726
0 0
10.914.797 9.491.726
410.664 1.838.181
19.168 41.758
429.832 1.879.939
11.344.629 11.371.664




11

NOTER TIL ARSREGNSKABET

31/12 2018 31/12 2017

1 Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Anskaffelsessum ved arets begyndelse 9.777.182 8.871.394
Arets tilgang 2.081.362 905.788
Arets afgang -4.420.640 0
Anskaffelsessum ved arets slutning 7.437.904 9.777.182
Verdiregulering ved arets begyndelse -2.229.707 917.829
Andel i érets resultat 1.249.928 221.609
Andre verdireguleringer 567.991 -3.369.144
Verdiregulering ved érets slutning -411.788 -2.229.707
Regnskabsmaessig veerdi ved rets slutning 7.026.116 7.547.476
2 Egenkapital Selskabs- Reserve for Overfert
kapital dagsvaerdi resultat
Egenkapital ved érets begyndelse 6.190.000 0 3.301.726
Arets resultat 0 0 1.423.071
Egenkapital ved &rets slutning 6.190.000 0 4.724.797

Selskabskapitalen bestar af 6.190.000 stk. aktier af nominelt 1 kr. Ingen aktier har serlige rettigheder.

3 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for selskabets geld til pengeinstitut er der givet sikkerhed i selskabets beholdning af
bersnoterede aktier med en kursveerdi pa 1.308 tkr.

Selskabet deltager i investeringsselskab og har pataget sig at indbetale yderligere likviditet til
investeringer. Resttilsagnet udger op til 3.042 tkr.



