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MTF Invest ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

MTF Invest ApS
Langbyvej 9

8581 Nimtofte

Hjemsted: Nimtofte
CVR-nr.: 3566 16 62
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Mogens Ambrosius Frederiksen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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MTF Invest ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 for MTF Invest
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet er ikke revideret, og jeg erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nimtofte, den 2. juni 2017

Direktionen

Mogens Ambrosius Frederiksen
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MTF Invest ApS

Den uafhengige revisors erklaering
om gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i MTF Invest ApS

Vi har udfert gennemgang af arsregnskabet for MTF Invest ApS for regnskabsaret 01.01.16 -
31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores gennem-
gang i overensstemmelse med den internationale standard vedrerende opgaver om gennem-
gang af historiske regnskaber og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kree-
ver, at vi udtrykker en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os
grund til at mene, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Det kreever ogsa, at vi overholder etiske krav.

En gennemgang af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrgrende opgaver
om gennemgang af historiske regnskaber og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning
er en erkleeringsopgave med begreenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger, der primeert
bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i selskabet samt
anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved en gennemgang, er betydeligt mindre end ved
en revision udfert efter de internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Grundlag for konklusion med forbehold

Ledelsen har indregnet lejligheder i udlandet, som i balancen er opfert til t.kr. 1.246. Det har
ikke veeret muligt at fa bekreeftet ejerforholdet og eventuelle behaeftelser pa disse lejligheder,
hvorfor vi mé& tage forbehold for ejerskabet og fuldsteendigheden af oplyste

sikkerhedsstillelser og geeldsforpligtelser.
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MTF Invest ApS

Den uafhengige revisors erklaering
om gennemgang af arsregnskabet

Konklusion med forbehold

Ved den udferte gennemgang er vi, bortset fra de mulige indvirkninger af de forhold, der er
beskrevet i afsnittet "Grundlaget for konklusion med forbehold", ikke blevet bekendt med for-
hold, der giver os grund til at mene, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 2. juni 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Henning Raaby Olsen Peter Vinstrup Henriksen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
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MTF Invest ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed ved investering, herunder at eje kapitalandele i
andre selskaber, samt direkte eller indirekte virksomhed, der efter direktionens sken er
forbundet hermed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK -3.280.188 mod
DKK -293.118 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pd DKK 15.950.187.

Arets resultat er steerkt utilfredsstillende og er pavirket af engangsomkostninger og

henseettelser i forbindelse med smykkefirmaet Azubi ApS's (tidl. Kranz ApS) konkurs
31.03.2017. De samlede tab og hensasttelser hertil udger DKK 3.855.752.

Forventet udvikling

For 2017 forventes et normalt ar med positivt resultat.
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Note

MTF Invest ApS

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttotab -523.267 -81.806
Personaleomkostninger -2771.299 -404.568
Resultat for af- og nedskrivninger -794.566 -486.374
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -35.583 -31.543
Andre driftsomkostninger -2.800.000 0
Resultat for finansielle poster -3.630.149 -517.917
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -244.922 -69.166
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -1 -119.420
Andre finansielle indteegter 2.207.543 2.315.423
Nedskrivning af finansielle aktiver -1.075.864 -282.779
Andre finansielle omkostninger -326.251 -1.550.530
Resultat for skat -3.069.644 -224.389
Skat af arets resultat -210.544 -68.729
Arets resultat -3.280.188 -293.118
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabséaret 800.000 1.000.000
Overfart resultat -4.080.188 -1.293.118
Ialt -3.280.188 -293.118
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Note

MTF Invest ApS

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Grunde og bygninger 1.281.581 1.248.948
Indretning af lejede lokaler 48.711 58.454
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 40.402 50.502
Materielle anleegsaktiver i alt 1.370.694 1.357.904
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.805.306 1.633.006
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 200.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.805.306 1.833.006
Anlaegsaktiver i alt 3.176.000 3.190.910
Fremstillede varer og handelsvarer 790.726 0
Varebeholdninger i alt 790.726 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 107.979 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.087.872 129.426
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 1.742.319
Udskudt skatteaktiv 125.921 15.897
Tilgodehavende selskabsskat 0 162.062
Andre tilgodehavender 1.695.506 1.603.033
Tilgodehavender i alt 3.017.278 3.552.737
Andre veerdipapirer og kapitalandele 19.465.741 20.189.381
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 19.465.741 20.189.381
Likvide beholdninger 2.629 514.705
Omseetningsaktiver i alt 23.276.374 24.256.823
Aktiver i alt 26.452.374 27.447.733
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MTF Invest ApS

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
Note DKK DKK
Selskabskapital 80.000 80.000
Overfart resultat 15.070.187 19.150.375
Forslag til udbytte for regnskabséaret 800.000 1.000.000
Egenkapital i alt 15.950.187 20.230.375
7 Andre hensatte forpligtelser 2.800.000 0
Hensatte forpligtelser i alt 2.800.000 0
Geeld til gvrige kreditinstitutter 7.290.324 7.062.235
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 15.000 15.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 68.407 48.453
Selskabsskat 69.532 0
Anden geeld 258.924 91.670
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 7.702.187 7.217.358
Geaeldsforpligtelser i alt 7.702.187 7.217.358
Passiveri alt 26.452.374 27.447.733

8 Eventualforpligtelser

BeElERHOLM
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MTF Invest ApS

Egenkapitalopgorelse

Forslag til

Overfart udbytte for

Beleb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.01.15 - 31.12.15

Saldo pr. 01.01.15 80.000 20.443.493 1.000.000

Betalt udbytte 0 0 -1.000.000

Forslag til resultatdisponering 0 -1.293.118 1.000.000

Saldo pr. 31.12.15 80.000 19.150.375 1.000.000
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 80.000 19.150.375 1.000.000

Betalt udbytte 0 0 -1.000.000

Forslag til resultatdisponering 0 -4.080.188 800.000

Saldo pr. 31.12.16 80.000 15.070.187 800.000

BeElERHOLM
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MTF Invest ApS

Noter

1. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres storrelse og
art. Der har i regnskabsaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i resultatopgerelsen

Seerlige poster: under: 2016 2015
Nedskrivning af udlan til Nedskrivning af finansielle

tilknyttede selskaber aktiver -1.075.864 -282.779
Henseettelse til tab pa udlan Andre driftsomkostninger -500.000 0

Hensaettelse til kautionstab
vedregrende tilknyttede

selskaber Andre driftsomkostninger -2.300.000 0
Tab pa tilgodehavende ved salg

til tilknyttede selskaber Bruttotab -4'79.888 0
I alt -4.355.752 -282.779

Selskabets resultatopgerelse er vaesentligt pavirket af, at selskabet i regnskabsaret har
hensat til kautionsforpligtelse samt tab pa udlan til tilknyttede selskaber.

2. Personaleomkostninger

Lenninger 171.249 316.583
Pensioner 27.000 24.000
Andre omkostninger til social sikring 6.816 4.440
Andre personaleomkostninger 66.234 59.545
I alt 271.299 404.568
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 2 2

3. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -244.922 -69.166

BeElERHOLM
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MTF Invest ApS

Noter
4. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -1 -119.420
5. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 7.560 15.940
Renter, associerede virksomheder 24.200 30.515
Renteindteegter i gvrigt 2.018.585 2.097.849
@vrige finansielle indteegter 157.198 171.119
@vrige finansielle indteegter 2.199.983 2.299.483
I alt 2.207.543 2.315.423

BeElERHOLM
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MTF Invest ApS

Noter

6. Kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i

tilknyttede virk- associerede

Belgb i DKK somheder virksomheder
Kostpris pr. 01.01.16 4.899.490 119.420
Tilgang i aret 700.002 0
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 119.420 -119.420
Kostpris pr. 31.12.16 5.718.912 0
Opskrivninger pr. 01.01.16 -3.266.484 -119.420
Arets resultat fra kapitalandele -147.430 0
Andre reguleringer vedrgrende kapitalandele -380.272 0
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster -119.420 119.420
Opskrivninger pr. 31.12.16 -3.913.606 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.16 1.805.306 0
Goodwill ved ferste indregning af kapitalandele malt til

indre veerdi 0 0
7. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Kortfristede forpligtelser 2.800.000 0

8. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldner kaution for

tilknyttede virksomheders gaeld til

kreditinstitutter. Kautionen er masksimeret til t.kr. 1.938. Tilknyttede virksomheders geeld til

omfattede kreditinstitutter udger pa balancedagen t.DKK 1.894.

BeElERHOLM
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MTF Invest ApS

Noter

Selskabet kautionerer for tredjemands leasingarrangement med en restforpligtelse pa t.kr.
184.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte
skatteforpligtelse for de sambeskattede selskaber udger t.DKK 70 pd balancedagen, hvoraf
t.DKK 70 er indregnet i balancen. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere
korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til
sambeskatningsindkomsten mv

Selskabet har ydet et ansvarligt 1&4n til Mark Frederiksen Holding ApS pa t.kr. 1.223. Lanet
treeder tilbage for Mark Frederiksen Holding ApS' bankgeeld.

Selskabet har afgivet stotteerkleering om at tilfere forneden og tilstreekkelige midler til det
tilknyttede selskab Art & Deco Vestergade 4 ApS, sdledes at Art & Deco Vestergade 4 ApS
er i stand til at opfylde sine forpligtelser overfor 3. mand frem til og med 31. december 2017.

BeElERHOLM
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MTF Invest ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C-mellem.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.

BeElERHOLM
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MTF Invest ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning og vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssetning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-

rerer. Nettoomsaetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

BeElERHOLM
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MTF Invest ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 100
Indretning af lejede lokaler 5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-

hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og

nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter ge-
vinster og tab ved salg af kapitalandele.

BeElERHOLM
18



MTF Invest ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anleegsaktiver til en
lavere genindvindingsveerdi og finansielle omseetningsaktiver til en lavere nettorealisations-
veerdi.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre
veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i

kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis

BeElERHOLM
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MTF Invest ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og maéles efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt ge-
vinster og tab ved transaktioner med de pagaldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeessig ne-
gativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der anses for at vaere en del af den samlede in-
vestering i de pageeldende virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ in-
dre veerdi. Uvrige tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgode-
havendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den re-
sterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
geres som forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapi-
talandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

BeElERHOLM
20



MTF Invest ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det om-
fang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til indfrielse af
kautionsforpligtelse og hensasttelse til tab pa udlan. Belebene indregnes, nar selskabet pa
balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af for-
pligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser
males til nettorealisationsveerdi eller dagsveerdi, safremt forpligtelsen forventes indfriet pa
leengere sigt.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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