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Sjerring Invest ApS
Arsrapport

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Sjerring Invest ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
0g selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 18. maj 2016
Direktion:

Lars Blavnsfeldt |

Bestyrelse'
ans Lohmant Lars Blavnsfeldt C Christian Bruno Cordsen
formand Nielsen



Sjarring Invest ApS
Arsrapport

Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Sjgrring Invest ApS

Pategning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sjerring Invest ApS for regnskabsaret 1. janu-
ar - 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vo-
res revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlzg-
ger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
derer relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstan-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Aalborg, den 18. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Sjerring Invest ApS
Arsrapport

Sjerring Invest ApS, c/o Sjerring Maskinfabrik A/S
Sjerringvigvej 4, Sjerring, 7700 Thisted

35659080
7. februar 2014

Thisted
1. januar - 31. december

pe@sjorring.com

9797 1100

Hans Lohmann, formand

Lars Blavnsfeldt

Christian Bruno Cordsen Nielsen

Lars Blavnsfeldt

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A, 9000 Aalborg
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Sjorring Invest ApS
Arsrapport

Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

2015 2014
(12 mdr.s (3 mdr.s
t.kr. drift) drift)
Hovedtal
Nettoomsetning 227.948 46.714
Resultat af primaer drift -723 -1.188
Resultat af finansielle poster -3.925 -1.043
Arets resultat -4.648 -231
Anleagsaktiver 64.286 66.911
Omsaetningsaktiver 42.841 41.295
Aktiver i alt (balancesum) 107.127 108.206
Anpartskapital 200 200
Egenkapital -3.174 988
Hensatte forpligtelser 0 0
Langfristede galdsforpligtelser 29.337 33301
Kortfristede galdsforpligtelser 80.964 73.917
Pengestrem fra driftsaktiviteten -85 -7.855
Pengestrem til investeringsaktiviteten -5.835 -20.571
Pengestrem fra finansieringsaktiviteten 4.763 -372
Pengestrgm i alt -1.157 -28.798
Nagletal
Overskudsgrad -0.3% -2,5%
Soliditetsgrad -3,0% 09%
Afkastningsgrad -0,6% -1,1%
Egenkapitalforrentning -422 % 23 %
[ Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 210 202 |

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Sjerring Invest ApS' formal er at besidde kapitalandele i dattervirksomheden Sjerring Maskinfabrik A/S.

Dattervirksomheden Sjerring Maskinfabrik A/S er producent og leverander af sterre svejsede metalem-
ner, vaesentligst skovle til gravemaskiner og til en raekke ferende maskinproducenter inden for entre-
prener-, mine- og cementindustrien. Ud over skovle producerer selskabet meget forskellige typer metal-
emner, herunder bl.a. chaissis-rammer, aksler og ventilatorer. Produktionen foregar i Sjerring ved Thi-
sted i egne bygninger. Kunderne er i stort omfang multinationale koncerner.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Nettoomseatningen udger 228 mio. kr., mens resultat af primaer drift udger -1 mio. kr. for 2015. Efter
indtaegtsfersel af negativ goodwill pa 2 mio. kr. udger arets resultat et underskud pa 5 mio. kr. Ledelsen
anser resultatet for mindre tilfredsstillende.

Balancesummen udger 107 mio. kr. pr. 31. december 2015, mens egenkapitalen udger -3 mio. kr. pr.
31. december 2015.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den igangveaerende turnaround-proces i dattervirksomheden Sjorring Maskinfabrik A/S har vaeret meget
ressourcekraavende i 2015, men planen forventes fortsat gennemfert, og strategien fastholdes.

Ledelsen har foretaget en revurdering af koncernens anlagsaktiver i forbindelse med aflaeggelsen af
koncern- og arsregnskabet for 2015, hvilket ikke har givet anledning til nedskrivninger i 2015. Vurde-
ringen af anlaegsaktiver er foretaget ud fra forventninger til den fremtidige indtjening (kapitalveerdi)
med baggrund i budget og prognoser.

Ledelsen vurderer, at vaerdiansattelsen af koncernens aktiver pr. 31. december 2015 er forsvarlig.

Forventet udvikling, likviditetsberedskab og finansiering

Ledelsen forventer et positivt resultat fer skat i dattervirksomheden for 2016, og prognoserne for 2016
0g 2017 udviser stigning i bade omsaetning og indtjening.

Perioderegnskabet for perioden 1. januar til 31. marts 2016 udviser et mindre, positivt resultat for skat,
hvilket er en positiv afvigelse i forhold til budget for perioden og samme periode sidste ar. Selskabet har
pa nuvaerende tidspunkt en ordrebeholdning, der er sterre end pa samme tidspunkt sidste ar.

Koncernen har i december 2015 indgdet aftale med kreditinstitutter om opretholdelse af de nuvarende
kreditfaciliteter frem til 2017. Koncernens ejerkreds har endvidere i 2015 ydet et 1an til dattervirksom-
heden.

Med baggrund i ovenstaende vurderer ledelsen, at koncernen har et tilstraekkeligt likviditetsberedskab
til gennemferelse af aktiviteter og drift i henhold til budget for 2016, hvorfor koncernregnskabet og ars-
regnskabet er aflagt under forudsatningen om fortsat drift.

Kapitalforhold

Egenkapitalen i moderselskabet udger -16 t.kr. pr. 31. december 2015. Selskabet har saledes tabt mere
end halvdelen af selskabskapitalen, hvorfor det er omfattet af selskabslovens regler om kapitaltab. Sel-
skabets ledelse forventer at retablere selskabskapitalen gennem fremtidig positiv indtjening.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens finansiel-
le stilling.
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Ledelsesberetning

Beretning

Videnressourcer

Den veaesentligste vaerditilvaekst i koncernens produkter genereres ved at opfylde kundernes behov for
kvalitet, korte leveringstider, leveringssikkerhed og kundespecifikke produkter.

Vores medarbejderes viden om, forstaelse og accept af dette faktum er meget afgerende for koncer-
nens udvikling. Viden i denne sammenhang bibringes i vid udstrakning gennem intern kommunikation
og undervisning.

Miljgforhold
Koncernen lever op til gaeldende miljskrav og miljegodkendelse og tilstraber hele tiden at leve op til
kravene.

Risikoforhold

Generelle risici

En stigende dansk omkostningsudvikling sammenholdt med en gennemsnitlig faldende prisudvikling pa
koncernens produktsortiment, delvis afhangighed af enkelte sterre kunder samt en intensiveret fokus
hos vores kunder pa at outsource til lavprislande vurderes at vare de vasentligste risici for en fortsat
positiv udvikling i omsatning og indtjening.

Finansielle risici

Kreditrisici

Koncernens kreditrisici knytter sig primeert til finansielle aktiver indregnet i balancen. Koncernen har ik-
ke vaesentlige risici vedrerende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Der foretages lebende vurde-
ring af behovet for brug af debitorforsikring og overdragelse af fordringer til tredjemand. Koncernens
politik for patagelse af kreditrisici medferer, at alle storre kunder og samarbejdspartnere lebende kre-
ditvurderes.

Valutarisici

Al samhandel med kunder i udlandet foregar i DKK og er dermed ikke behaftet med valutarisiko. En del
indkeb af rdmaterialer og komponenter foregér i SEK, EUR og USD og kan derfor vare behaftet med va-
lutakursrisiko.

Renterisici

Geeld til pengeinstitutter samt en del af galden til andre kreditinstitutter og leasingfinansiering er base-
ret pad en variable rente, og andringer i renteniveauet vil derfor kunne pévirke indtjeningen.
Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernens direkte udviklingsaktiviteter ligger bl.a. inden for hjelpevarktejer, herunder hafte- og svej-
sefixturer samt opspandingsvaerktejer. Omradet er at betragte som en af koncernens kernekompetan-
cer for derigennem at bidrage til en effektiv og rationel produktion.

Konstruktionsmaessigt er vores teknikere derudover altid i taet dialog med vores primare kunders kon-
struktionsafdelinger for at bidrage med produktionsteknisk viden i kundens konstruktionsfase. Endvide-
re arbejdes der fortlebende med udvikling af produktionen og den anvendte teknologi.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

t.kr.

Nettoomseatning

Andre driftsindtaegter

Omkostninger til ravarer og hjeelpe-
materialer

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkaostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver

Resultat af primeer drift

Indteegter fra kapitalandele i datter-
virksomhed

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Ordineert resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Sjerring Invest ApS

Arsrapport

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
(12 mdr.) (11 mdr.) (12 mdr.) (11 mdr.)
227.948 46.714 0 0
1.943 4.326 0 0
-101.579 -23.521 0 0
-25:973 -5.128 -4 -12
102.339 22.391 -4 -12
-94.602 -21.719 0 0
-8.460 -1.860 0
<723 -1.188 -12
0 0 -1.000 -210
137 38 0 0
-4.062 -1.081 0 -9
-4.648 -2.231 -1.004 -231
0 2.000 0 0]
-4.648 -231 -1.004 -231
-1.004 -231
-1.004 -231

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Sjerring Invest ApS

Arsrapport

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2015 2014 2015 2014
AKTIVER
Anlagsaktiver
9 Immaterielle anlagsaktiver
Software 3.600 3.707 0 0
Udviklingsprojekter under udfgrelse 1.546 0 0 0
5.146 3.707 0 0
10 Materielle anlgsaktiver
Grunde og bygninger 37.369 39.591 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 20.782 22.305 0 0
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 989 1.308 0 0
59.140 63.204 0 0
11 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomhed 0 0 0 2.943
Anlagsaktiver i alt 64.286 66.911 0 2.943
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjalpematerialer 5.498 4.841 0 0
Varer under fremstilling 20.736 17.863 0 0
Fremstillede varer og handelsvarer 4,929 5.040 0 0
31.163 27.744 0 0
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.795 10.745 0 0
Andre tilgodehavender 404 411 0 0
Periodeafgransningsposter 473 3TT 0 0
13 Udskudt skatteaktiv 2.000 2.000 0 0
11.672 13.533 0 0
Likvide beholdninger 6 18 1 1
Omseatningsaktiver i alt 42.841 41.295 1 1
AKTIVER | ALT 107.127 108.206 1 2.944

ila
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2015 2014 2015 2014
PASSIVER
Egenkapital
12 Anpartskapital 200 200 200 200
Overfert resultat -3.374 788 -216 788
Egenkapital i alt -3.174 988 -16 988
Galdsforpligtelser
14 Langfristede gealdsforpligtelser
Realkreditinstitutter 22.402 24.469 0 0
Leasingforpligtelser 6.935 8.832 0 0
29.337 33.301 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser
14 Kortfristet del af langfristede gaelds-
forpligtelser 7.740 5.013 0 0
Kreditinstitutter 29.881 28.736 0 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 20.008 20.000 0 0
Geeld til associerede virksomheder 0 5 0 5
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 6.000 0 0 0
Anden geld 17.324 18.220 6 8
Periodeafgransningsposter 11 1.943 2] 1.943
80.964 73.917 17 1.956
Geldsforpligtelseri alt 110.301 107.218 17 1.956
PASSIVER | ALT 107.127 108.206 1 2.944

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Forventet udvikling, likviditetsberedskab og finansiering
3 Usikkerhed ved indregning eller maling

15 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

16 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

17 Neertstdende parter

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Valutakursregulering, sikring af fremtidige pengestrgmme
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2015

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2015

Sjgrring Invest ApS

Arsrapport
Koncern

Anparts- Overfort
kapital resultat | alt
200 788 988
0 486 486
0 -4.648 -4.648
200 -3.374 -3.174

Modervirksomhed

Anparts- Overfort
kapital resultat | alt
200 788 988
0 -1.004 -1.004
200 -216 -16

13
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Pengestremsopgorelse

Note  t.kr.

Resultat af primeer drift
Afskrivninger
Indtaegtsfert negativ goodwill

Pengestrgm fra primaer drift for eendring i driftskapital
18 /ndring i driftskapital

Pengestrem fra primaer drift
Renteindtaegter, betalt
Renteomkostninger, betalt

Pengestrom fra ordineer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anlagsaktiver
Kob af materielle anleegsaktiver
19 Keb af dattervirksomheder og aktiviteter

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Fremmedfinansiering:
Afdrag pa langfristede geldsforpligtelser
Provenu ved indgéelse af leasingaftaler

Kapitalejerne:
Kapitalforhejelse
Provenu ved lanoptagelse

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

20 Likvider, ultimo

Pengestrgmsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabet.

Sjgrring Invest ApS

Arsrapport

Koncern
2015 2014
723 -1.188
8.460 1.860
-1.943 -4.318
5.794 -3.646
-1.954 -3.166
3.840 -6.812
137 38
-4.062 -1.081
-85 -7.855
0 0
-85 -7.855
-1.799 0
-4.036 0
0 -20.571
-5.835 -20.571
-3.812 -1.301
2.575 0
0 929
6.000 0
4.763 -372
=1, 157 -28.798
-28.718 80
-29.875 -28.718

14
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sjerring Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Sjarring Invest ApS og dattervirksomheder, hvori
Sjerring Invest ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa an-
den made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmasssige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afst3elses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem afhandel-
sessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet
goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlagsaktiver
og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske leve-
tid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbeleb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugun-
stig udvikling i de pagaeldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgraensningsposter og
indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der
ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb svarende til dagsvardien
af ikke-monetzre aktiver, der efterfelgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetare akti-
vers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.

15
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gz!ds-
forpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Anlzgsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes faorste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender, henholdsvis anden gasld.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterier-
ne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
gerelsen sammen med a&ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belpb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfores belgb,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes &ndringer i dagsvardi Ipbende i resultatopgerelsen.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesterin-
ger i selvsta@ndige udenlandske dattervirksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning

Nettoomsatningen males til dagsveaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de
vasentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt, og betaling
forventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i
standardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms® 2010.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning, herunder direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer.
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Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhandelse af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt till2g og godt-
gerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedseattelse af eget skattemasssigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, rets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som folge af andring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Modervirksomheden og dattervirksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning
af koncernforbundne danske virksomheder. Virksomhederne indgar i sambeskatningen fra det tids-
punkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra
konsolideringen.
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Balance

Immaterielle anlaagsaktiver

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Software afskrives over den forventede brugstid, der er vurderet af en ekstern le-
verander. Brugstiden er vurderet til 10 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henferes til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemforlighed,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som immaterielle an-
leegsaktiver, hvis kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremti-
dige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkost-
ningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgarelsen, efterhdnden som omkostnin-
gerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineart over den vurderede
vkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5 ar og overstiger ikke 10 &r.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortje-
neste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsom-
kostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ma-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pd de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives linezrt
over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Byagninger 33ar
Produktionsanlaeg og maskiner 2-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  2-7 ar

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele for-
bundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved
forste indregning i balancen til dagsvaerdien eller (hvis lavere) til nutidsvaerdien af de fremtidige leasing-
ydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller den alternative
lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens
ovrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og aevrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samle-
de forpligtelse vedrarende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillazg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vardi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalan-
ce, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger kostprisen.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregn-
skabet.
Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige verdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder vurderes arligt for indikationer pd vasrdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmasssige vaerdi.

Som genindvindingsveerdien anvendes den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvar-
dien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.
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Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsettes under hensyntagen til
omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er vardiforringet.

Periodeafgransningsposter, aktiver

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &@ndring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag" eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstaet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
feelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, ma-
les til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved Ianoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.

Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter ud over negativ goodwill fra virk-
somhedssammenslutninger modtagne vederlag for udstedte tegningsretter (warranter).

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for &ret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kabte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-
tidspunktet.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, &endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter zndringer i storrelse eller sammensatning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet gald til kreditinstitutter.
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Nggletal

Negletal er beregnet i overensstemmelse med Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Negletal
2015".

De i hoved- og negletalsoversigten anforte negletal er beregnet saledes:

Resultat af primeaer drift x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad
Egenkapital ekskl. minioritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkastningsgrad

Forventet udvikling, likviditetsberedskab og finansiering

Ledelsen forventer et positivt resultat for skat i dattervirksomheden for 2016, og prognoserne for 2016
0g 2017 udviser stigning i bade omsatning og indtjening.

Perioderegnskabet for perioden 1. januar til 31. marts 2016 udviser et mindre, positivt resultat for skat,
hvilket er en positiv afvigelse i forhold til budget for perioden og samme periode sidste ar. Selskabet har
pa nuveerende tidspunkt en ordrebeholdning, der er sterre end pa samme tidspunkt sidste ar.

Koncernen har i december 2015 indgaet aftale med kreditinstitutter om opretholdelse af de nuvaerende
kreditfaciliteter frem til 2017. Koncernens ejerkreds har endvidere i 2015 ydet et 1an til dattervirksom-
heden.

Med baggrund i ovenstaende vurderer ledelsen, at koncernen har et tilstrakkeligt likviditetsberedskab
til gennemforelse af aktiviteter og drift i henhold til budget for 2016, hvorfor koncernregnskabet og ars-
regnskabet er aflagt under forudsatningen om fortsat drift.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Den igangvaerende turnaround-proces i dattervirksomheden Sjorring Maskinfabrik A/S har vaeret meget
ressourcekraevende i 2015, men planen forventes fortsat gennemfort, og strategien fastholdes.

Ledelsen har foretaget en revurdering af koncernens anlaegsaktiver i forbindelse med aflaeggelsen af
koncern- og arsregnskabet for 2015, hvilket ikke har givet anledning til nedskrivninger i 2015. Vurde-
ringen af anlaegsaktiver er foretaget ud fra forventninger til den fremtidige indtjening (kapitalveerdi)
med baggrund i budget og prognoser.

Ledelsen vurderer, at vaerdiansattelsen af koncernens aktiver pr. 31. december 2015 er forsvarlig.
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Andre driftsindtaegter
Indteegtsfersel af negativ goodwill
Fortjeneste ved salg af materielle anlagsaktiver

Personaleomkostninger

Gager og Ignninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

Incitamentsprogrammer

Sjerring Invest ApS

Arsrapport

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
(12 mdr.) (11 mdr.) (12 mdr.) (11 mdr.)
1.943 4.318 0 0
0 8 0 0
1.943 4.326 0
83.881 19.205 0 0
7.071 1.623 0 0
2.678 674 0 0
972 217 0 0
94.602 21.719 0 0
260 0 0 0
210 202 0 0

Incitamentsprogrammet til ledende medarbejdere i dattervirksomheden Sjgrring Maskinfabrik A/S om-
fatter en ret, men ikke en pligt, til at nytegne anparter i Sjgrring Invest ApS for op til nom. 22.000 kr. til
en kurs beregnet til 5 kr. pr. 1 kr. nom. anpart. Prisen opskrives med 8 % p.a. Udnyttelsen af warranten
kan alene ske i tilknytning til exit af Sjerring Invest ApS eller kapitalandelene i Sjerring Maskinfabrik A/S.

t.kr.

Af- og nedskrivninger
Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Indtagter fra kapitalandele i dattervirksomhed

Andel af arets resultat i dattervirksomhed
Indteegtsfersel af negativ goodwill

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
(12 mdr.) - (11 mdr.) (12 mdr.) (11 mdr.)
360 111 0 0
8.100 1.749 0 0
8.460 1.860
0 0 -2.943 -4.528
0 0 1.943 4318
0 -1.000 -210
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Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
t.kr. (12 mdr.) (11 mdr.) (12 mdr.) (11 mdr.)
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -2.000
-2.000 0
Specificeres saledes:
Skat af arets resultat 0 -2.052 0 0
Skat af egenkapitalbeveaegelser 0 52 0 0
-2.000
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern
Udviklings-
projekter
under
t.kr. Software udfarelse lalt
Kostpris 1. januar 2015 3.818 0 3.818
Tilgang i arets lgb 253 1.546 1.799
Kostpris 31. december 2015 4.071 1.546 5.617
Ned- og afskrivninger 1. januar 2015 111 0 111
Afskrivninger 360 0 360
Ned- og afskrivninger 31. december 2015 471 0 471
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2015 3.600 1.546 5.146
Afskrives over 10ar

Af de immaterielle anlaegsaktiver udger finansielt leasede aktiver 3.347 t.kr.
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Sjerring Invest ApS

Arsrapport
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Materielle anlaegsaktiver
Koncern
Andre an-
Produktions- leeg, drifts-
Grunde og anlag og materiel og
t.kr. bygninger maskiner inventar I alt
Kostpris 1. januar 2015 39.913 23.390 1.650 64.953
Tilgang i arets lab 0 3.999 37 4,036
Kostpris 31. december 2015 39.913 27.389 1.687 68.989
Ned- og afskrivninger 1. januar 2015 322 1.085 342 1.749
Afskrivninger 2.222 5.522 356 8.100
Ned- og afskrivninger 31. december 2015 2.544 6.607 698 9.849
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 37.369 20.782 989 59.140
I materielle anlagsaktiver indgar finansielle leasing-
aktiver med regnskabsmaessig vaerdi pd i alt 0 10.523 605 11.128
Afskrives over 33ar 2-15ar 2-7 ar
Moder-
virksomhed
t.kr. 2015
Kapitalandele i dattervirksomhed
Kostpris 1. januar 1.000
Tilgang 0]
Kostpris 31. december 1.000
Veardireguleringer 1. januar 1.943
Negativ goodwill ved keb af dattervirksomhed -1.943
Andel af arets resultat -1.000
Andel af egenkapitalbevagelser i dattervirksomhed 0
Verdireguleringer 31. december -1.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0
Stemme- og
Navn og hjemsted ejerandel
Sjerring Maskinfabrik A/S, Thisted 100 %
Anpartskapital
Anpartskapitalen udger 200.000 kr. opdelt i anparter a 1 kr.
Andringen af anpartskapitalen specificeres saledes:
t.kr. 2015 2014
Saldo, primo 200 80
Kontant kapitalforhojelse 0 120
200 200
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Sjerring Invest ApS
Arsrapport

Noter
Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2015 2014 2015 2014
Udskudt skatteaktiv
Udskudt skat 1. januar 2.000 0 0 0
Arets regulering af udskudt skat 0 2.000 0 0
Udskudt skatteaktiv 31. december 2.000 2.000 0
Udskudt skatteaktiv vedrorer:
Immaterielle anlagsaktiver =1.132 -816 0 0
Materielle anlaegsaktiver -454 -1.501 0 0
Geldsforpligtelser 100 62 0 0
Skattemassige underskud 3.486 4.255 0 0

2.000 2.000 0 0

Koncernen har et udskudt skatteaktiv pa ca. 7,8 mio. kr., som primaert vedrerer tidsmaessige forskelle
mellem regnskabs- og skattemasssige afskrivninger pa anlaegsaktiver samt fremforselsberettigede skat-
temaessige underskud. Det er ledelsens vurdering, at aktivet ikke med overvejende sandsynlighed kan
udnyttes fuldt ud inden for de kommende 3-5 ar, og pa baggrund heraf er det udskudte skatteaktiv kun
delvis indregnet med en skennet vaerdi pa 2 mio. kr. Ikke-indregnet udskudt skatteaktiv udger herefter

5,8 mio. kr. pr. 31. december 2015.

Koncern Modervirksomhed

t.kr. - 2015 2014 2015 2014

Geeld til real- og andre kreditinstitutter

Geeldsforpligtelserne fordeles saledes:

Realkreditinstitutter

Langfristet 22.402 24.469 0 0

Kortfristet 3.626 2.034 0 0
26.028 26.503 0 0

Leasingforpligtelser

Langfristet 6.935 8.832 0 0

Kortfristet 4,114 2.979 0 0
11.049 11.811 0 0

Geeldsforpligtelser i alt 37.077 38.314 0 0

Galdsforpligtelserne er indregnet saledes i

balancen:

Langfristede galdsforpligtelser 29.337 33.301 0 0

Kortfristede geldsforpligtelser 7.740 5.013 0 0
37.077 38.314

Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder efter

5 ar fra regnskabsérets udlab (regnskabsmasssig
vardi) 13.726 16.002 0 0
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Sjerring Invest ApS
Arsrapport

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Modervirksomheden er sambeskattet med den danske dattervirksomhed. Som administrationsselskab
haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med dattervirksomheden for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksom-
heders samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter
og royalties udger O kr. pr. 31. december 2015. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsind-
komsten eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at selskabernes haftelse udger et sterre belpb. Kon-
cernen som helhed hzfter ikke over for andre.

Operationelle leasingforpligtelser

Koncernens selskaber har indgaet operationelle leasingkontrakter, som forfalder inden for 5 ar med i alt
942 t.kr.

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2015 2014 2015 2014

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Felgende aktiver er stillet til sikkerhed for
realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmassig
veerdi pa 37.369 39.591 0 0

Felgende aktiver er stillet til sikkerhed for
koncernens bankforbindelser:

Virksomhedspant i dattervirksomhed i varebehold-
ninger, tilgodehavende fra salg, immaterielle ret-
tigheder, drivmidler og driftsmateriel med en
regnskabsmaessig veerdi pa 53.278 52.848 0 0

Nertstdende parter
Sjerring Invest ApS' nartstaende parter omfatter felgende:

Sjerring Maskinfabrik A/S, Thisted.

Koncern

t.kr. 2015 2014
Zndring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -3.419 2.491
Andring i tilgodehavender 2.107 -4.645
Andring i leveranderer og anden gzld -1.128 -1.222
Dagsvardirequleringer af sikringsinstrumenter indregnet via egenkapitalen 486 210

-1.954 -3.166
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Sjerring Invest ApS
Arsrapport

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kab af dattervirksomheder og aktiviteter

Sjerring Invest ApS har den 24. september 2014 overtaget 100 % af aktierne i Sjerring Maskinfabrik
A/S. Earn-out i henhold til aktieoverdragelsesaftale er vaerdiansat til O kr. pr. 31. december 2015. Kg-
bet af Sjerring Maskinfabrik A/S er i henhold til anvendt regnskabspraksis regnskabsmaessigt behandlet
efter overtagelsesmetoden, hvorved der er beregnet en negativ goodwill pa 6,3 mio. kr. Et belgb pa

4,3 mio. kr. blev indregnet i resultatopgerelsen i 2014, mens det resterende belab pa 1,9 mio.kr. er ind-
regnet i 2015.

Koncern
t.kr. 2015 2014
Likvider
Likvider 31. december omfatter:
Likvide beholdninger 6 18
Kreditinstitutter -29.881 -28.736
-29.875 -28.718
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