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ÅRSRAPPORT 
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EXECUTIVE CAPITAL li K/S 

CVR-nr. 35 65 78 94 

Vesterbrogade 24A, 3 

1620 København V 
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Godkendt på selskabets 
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2
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Torben Bjerre-Madsen 
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Statsautoriseret Revisionsaktieselskab 

Buddingevej 312 
2860 Søborg 

Tlf . 39 53 50 00 

CVR-nr.: 19 26 30 96 
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SEL SKABSO PL VSNING ER zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 

Selskab zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Executive Capital li K/5 

Vesterbrogade 24A, 3 

1620 København V 

CVR-nummer 35 65 78 94 

8. regnskabsår 

Hjemsted: København · 

Direktion 

Michael Jørgensen 

Bestyrelse 

Annemette Færch (formand) 

John Thomas 

Jacob Kildegaard Larsen 

Knud Foldschack 

Klavs Lange Vejlang 

Revision 

inforevision 

statsautoriseret revisionsaktieselskab 

Buddingevej 312 

2860 Søborg 

Tore Randinsen Falk Kolby, statsautoriseret revisor 
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LEDELSESBERETNING 2021 2 

Væsentligste aktiviteter zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Executive Capital li K/S' hovedaktiv itet er at investere i danske og udenlandske virksom heder. 

Udviklingen zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAi selskabets aktiviteter og økonomiske forhold 

Resultatet af selskabets aktiviteter har indfriet ledelsens forventninger. 
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LED ELSESPÅT EG NIN G 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 

31. december 2021 for Executive Capital zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAli K/5. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 

og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn- 

skabsåret 1. januar - 31. december 2021. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, 

beretningen omhandler. 

Årsrapporten indstilles til godkendelse af kommanditister på generalforsamlingen. 

København V, den 8. februar 2022 

I direktionen 

Michael Jørgensen 

Direktør 

I bestyrelsen 

Annemette Færch 

Formand 

John Thomas 

Bestyrelsesmedlem 

Jacob Kildegaard Larsen 

Bestyrelsesmedlem 

Knud Foldschack 

Bestyrelsesmedlem 

Klavs Lange Vejlang 

Bestyrelsesmedlem 
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING 4 

Til kapitalejerne i Executive Capital li K/S 

Konklusion zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Vi har revideret årsregnskabet for Executive Capital li K/S for regnskabsåret 1. januar - 

31. december 2021 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. 

Årsregnskabet udarbejdes efterårsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 

finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs- 

året 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 

yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere 

beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". 

V i er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for 

Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere 

etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i 

henhold til disse krav og IESBA Code. 

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag 

for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens- 

stemmelse med årsregnskabsloven. ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som 

ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset 

om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort- 

sætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 

årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til 

hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejl- 

information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en 

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision, 

der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der 

er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer 

kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed 

kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regn- 

skabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 
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DEN UAFHÆ NGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og 

de yderligere krav, der er gæ ldende i Danm ark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder 

professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

* Identificerer og vurderer vi risikoen for væ sentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om 

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion 

på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstræ kkeligt og egnet til at danne grundlag 

for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væ sentlig fejlinform ation forårsaget af 

besvigelser er højere end ved væ sentlig fejlinform ation forårsaget af fejl, idet besvigelser 

kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller 

tilsidesættelse af intern kontrol. 

* Opnår vi forståelse af den interne kontro l med relevans for revisionen for at kunne udforme 

revisionshandlinger, der er passende efter om stæ ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke 

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt 

om de regnskabsmæ ssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er 

rimelige. 

* 

* 

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip- 

pet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er 

væ sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig 

tviv l om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væ sentlig 

usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i 

årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores kon- 

klusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen 

for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at 

selskabet ikke læ ngere kan fortsætte driften. 

Tager vi stilling til den sam lede præ sentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder 

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og 

begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæ ssige 

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæ ssige observationer, herunder eventuelle betyde- 

lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen. 
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING 6 

Udtalelse om ledelsesberetningen zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet om fatter ikke ledelsesberetningen, og v i udtrykker ingen form for 

konklusion m ed sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læ se ledelsesberetningen og i den 

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væ sentlig inkonsistent m ed årsregnskabet eller vores 

viden opnået ved revisionen eller på anden m åde synes at indeholde væ sentlig fejlinform ation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kræ vede oplysninger zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAi 

henhold til årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemm else 

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstem m else m ed årsregnskabslovens krav. V i har ikke 

fundet væ sentlig fejlinform ation i ledelsesberetningen. 

Søborg, den 8. februar 2022 

inforevision 

statsautoriseret revisionsaktieselskab 

(CVR-nr. 19 26 30 96) 

Tore Randinsen Falk Kolby 

statsautoriseret revisor 

m ne32175 
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Årsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt alm indeligt 

anerkendt regnskabspraksis. 

Årsrapporten aflæ gges efterårsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem - 

melser fra regnskabsklasse C. 

Anvendt regnskabspraksis er uæ ndret i forhold til sidste år. 

GENERELT OM INDREGNING OG MÅLING 

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip. 

Indtæ gterne indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes 

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret 

kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå 

årets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage- 

førsler som følge af æ ndrede regnskabsmæ ssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet 

i resultatopgørelsen. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde 

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil 

fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og 

forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

V isse finansielle aktiver og forpligtelser måles til am ortiseret kostpris, hvorved der indregnes 

en konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris 

med fradrag af afdrag og tillæ g/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem 

kostprisen og det nominelle beløb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over løbetiden. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden 

årsrapporten aflæ gges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterer på balancedagen. 

Som målevaluta benyttes danske kroner. A lle andre valutaer anses som fremmed valuta. 
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8 

VALUTAOMREGNING zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Transaktioner i frem m ed valuta er i årets løb om regnet til transaktionsdagens kurs. Hv is va luta- 

positioner anses fo r sikring af frem tid ige pengestrøm m e, indregnes væ rdireguleringerne direkte 

på egenkap italen . 

T ilgodehavender og gæ ld i frem m ed valuta er indregnet til ba lancedagens kurs. 

Realiserede og urealiserede valutakursfo rtjenester og -tab er indregnet i resultatopgørelsen 

under finansie lle indtæ gter og om kostninger. 

RESULTATOPGØRELSEN 

Resultatopgørelsen er artsopdelt. 

Eksterne omkostninger 

Eksterne om kostn inger om fatter adm in istrationsom kostn inger. 

Andre finansielle indtægter og øvrige finansielle omkostninger 

Finansie lle indtæ gter og om kostninger indregnes i resultatopgørelsen m ed de beløb, der vedrører 

regnskabsåret. F inansie lle poster om fatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs- 

fo rtjenester og -tab , realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved sa lg af andre væ rdi- 

pap irer og kap ita landele sam t rentetillæ g og rentegodtgørelse under acontoskatteordningen . 
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9 

BALANCEN zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Balancen er opstillet i kontofo rm . 

AKTIVER 

Finansielle anlægsaktiver 

Kap ita landele i associerede virksom heder og andre kap italandele er væ rdiansat til kostpris . Kost- 

prisen reduceres m ed m odtaget udbytte , som overstiger den akkum ulerede indtjening efter 

overtagelsen. 

I tilfæ lde hvor kostprisen overstiger genindv indingsvæ rdien, nedskrives til denne lavere væ rdi. 

Som genindvingsvæ rd i anvendes den højeste væ rdi af fo rventet nettosalgspris og kap ita lvæ rdi. 

Kap ita lvæ rdi opgøres som nutidsvæ rdien af de fo rventede nettopengestrøm m e fra besiddelsen 

af de enkelte kap ita landele . Å rets nedskrivning indregnes i resultatopgørelsen under nedskrivning 

af finansie lle aktiver. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender m åles til am ortiseret kostpris , der sæ dvanligv is svarer til nom ine l væ rd i. Væ rdien 

reduceres m ed nedskrivning til im ødegåelse af fo rventede tab efter en ind iv idue l vurdering . 

PASSIVER 

Gældsforpligtelser 

G æ ldsfo rp ligte lser er m ålt til am ortiseret kostpris svarende til nom ine l væ rd i. 
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RESULTATOPGØRELSE 

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2021 

10 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Note zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2021 2020 

Andre eksterne omkostninger -227.409 -223.932 

RESULTAT AF PRIMÆR DRIFT -227.409 -223.932 

Andre finansielle indtægter 131.299 132.910 

Øvrige finansielle omkostninger -4.576 -25.748 

ÅRETS RESULTAT -100.686 -116.770 

RES UL TATDISPONERI NG 

Årets resultat foreslås disponeret således: 

Overført resultat 

ÅRETS RESULTAT 

-100.686 

-100.686 

-116.770 

-116.770 
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2021 

AKTIVER zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
11 

Note zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 31/12 2020 

Andre værdipapirer og kapitalandele 7.877.468 

FINANSIELLE ANLÆGSAKTIVER 

31/12 2021 

7.877.468 

7.877.468 7.877.468 

ANLÆGSAKTIVER 7.877.468 7.877.468 

Andre tilgodehavender 752.035 852.721 

TILGODEHAVENDER 752.035 852.721 
h 
::, 
@ 
0 

LIKVIDE BEHOLDNINGER 0 0 ~ 
~ 
=l= 
i5 
~ 
'-L 

OMSÆTNINGSAKTIVER 752.035 852.721 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA8 
" "'" CO 
a 
...J 
<( 

6 
AKTIVER I ALT 8.629.503 8.730.189 
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BALANCE PR. 31. DECEM BER 2021 

PASSIVER 

12 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Note zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 31/12 2020 

Virksomhedskapital 

Overført resultat 

1 EGENKAPITAL 

31/12 2021 

10.830.000 

-2.217.060 

8.612.940 

10.830.000 

-2.116.374 

8.713.626 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 

KORTFRISTEDE GÆLDSFORPLIGTELSER 

16.563 16.563 

16.563 16.563 

GÆLDSFORPLIGTELSER 16.563 16.563 

PASSIVER I ALT 8.629.503 8.730.189 

2 Kontraktlige forpligtelser 
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1 Egenkapital 

Kontant andel Underskuds- 31/12 2021 

af stamkapital konto I alt 

Egenkapital pr. 1/1 2021 10.830.000 -2.116.374 8.713.626 

Indskudt af investorer i år 0 0 0 

Forslag til årets resultatfor. 0 -100.686 -100.686 

Egenkapital pr. 31/12 2021 10.830.000 -2.217.060 8.612.940 

31/12 2020 

6.044.396 

2.786.000 

-116.770 

8.713.626 

Resthæftelse i alt, ekskl. tilgodehavende, solgte anparter 220.000 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 Kontraktlige forpligtelser 

Selskabet har indgået en management aftale . Den årlige kontraktlige forpligtelse udgør 

t.kr. 100 med tillæ g på 1 % af investeringsbeløbet for de endnu ikke afsluttede investeringer, 

svarende tilt.kr. 111 inkl. mom s. 
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Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA'M sikker digital underskrift. 

Underskrivernes identiteter er blevet reqistereret, og informationerne er listet herunder. 

"Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAi dette dokument." 

Jacob Kildegaard Larsen 
Bestyrelsesm edlem 

På vegne af: Executive Capital li zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAKIS 
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Tore Kolby 
Statsautoriseret revisor 
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Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com . Signeringsbeviserne i 

dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashværdi af 

det originale dokument. Dokumentet er låst for ændringer og tidsstemplet med et 

certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i 

denne PDF, i tilfælde af de skal anvendes til validering i fremtiden. 

Sådan kan du sikre, at dokumentet er originalt 

Delle dokument er beskyllet med el Adobe CDS certifikat. Nar du åbner dokumentet 

Michael Jørgensen 
Direktør 

På vegne af: Executive Capital li KIS 

Serienummer: PID:9208·2002·2·21299982 2433 

IP: 87.73.xxx.xxx 
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Annemette Færch 
Bestyrelsesform and 
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IP: 194.62.xxx.xxx 

2022-02-10 10:14:16 UTC 
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Bestyrelsesm edlem 

På vegne af: Executive Capital li KIS 
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i Adobe Header, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser- 

vice <penneo@ penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet 

er uændret. 

Du har mulighed for at efterprøve de kryptografiske signeringsbeviser indle- 

jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator på følgende websted: 

https:/ /penneo.com/validate 
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Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i 
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashværdi af 
det originale dokument.  Dokumentet er låst for ændringer og tidsstemplet med et 
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i 
denne PDF, i tilfælde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sådan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Når du åbner dokumentet 

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet 
er uændret. 

Du har mulighed for at efterprøve de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator på følgende websted: 
https://penneo.com/validate

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Torben Bjerre-Madsen
Dirigent
På vegne af: Executive Capital II K/S
Serienummer: PID:9208-2002-2-891950253081
IP: 185.125.xxx.xxx
2022-04-01 12:37:46 UTC
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