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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 for Spiromagic ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sagborg, den 1. december 2016

Direktion

Jargen Ole Kjar
Bestyrelse

Seren Georg Jensen Martin Bo Hansen
formand
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Den uafthaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Spiromagic ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Spiromagic ApS for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter resultatopgorelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger aftheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, og om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesenta-
tion af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

pwc 2



Den uafthangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 1. december 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Brian Petersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Spiromagic ApS
Dynamovej 11, 2. tv.
2860 Sgborg

CVR-nr.: 35 65 35 11
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Gladsaxe

Bestyrelse Seren Georg Jensen, formand
Martin Bo Hansen

Direktion Jorgen Ole Kjeer

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21
Postboks 370
5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at udvikle og kommercialisere medicinsk méleudstyr.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et underskud pa DKK 1.017.259, og selskabets balance pr.
30. juni 2016 udviser en negativ egenkapital pd DKK 829.388.

Selskabet har fortsat udviklingen af lungefunktionsmaéleren Spiromagic. Pga. underkapacitet hos
akkrediteringsinstitutterne (Notified Bodies) har Spiromagic siddet i ke til opstart af medico-
certificeringsprocessen siden december 2015. Ko-ventetiden har medfert at omseetningsmalene er blevet
udsat tilsvarende, samt ngdvendiggjort tilforsel af ekstra kapital.

Certificeringsprocessen forventes startet medio januar 2017. Til brug for certificeringsprocessen, samt til
produktion, salg og markedsfering er der tilfort yderligere kapital fra eksisterende ejere og langivere, som
sikrer selskabets drift i det naeste regnskabsar.

Ledelsen forventer at Spiromagic markedsferes i 2017.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til note 2 omkring indregning om maéling af aktiverede udviklingsomkostninger.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veaesentlig indflydelse pd bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Bruttotab

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat fer finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

pwe

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK
-404.142 -485.664
3 -114.716 -60.345
4 -437.440 -266.152
-956.298 -812.161
-347.880 -113.278
-1.304.178 -925.439
5 286.919 238.310
-1.017.259 -687.129
-1.017.259 -687.129
-1.017.259 -687.129




Balance 30. juni

Aktiver

Udviklingsprojekter under udferelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver
Anlzaegsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK
3.330.126 2.447.797
6 3.330.126 2.447.797
83.787 0
7 83.787 0
3.413.913 2.447.797
32.400 0
70.620 0
103.020 0
135.894 100.096
879.710 585.788
1.015.604 685.884
410.868 726.023
1.529.492 1.411.907
4.943.405 3.859.704
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK

Selskabskapital 275.000 275.000
Overfgrt resultat -1.104.388 -87.129
Egenkapital 8 -829.388 187.871
Henseettelse til udskudt skat 354.481 347.478
Hensatte forpligtelser 354.481 347.478
Anden geeld 4.626.797 2.763.255
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 4.626.797 2.763.255
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 667.420 519.150
Anden geeld 124.095 41.950
Kortfristede galdsforpligtelser 791.515 561.100
Galdsforpligtelser 5.418.312 3.324.355
Passiver 4.943.405 3.859.704
Going concern
Usikkerhed ved indregning og méaling
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 10
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Noter til arsregnskabet
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Going concern
Selskabet har i de farste regnskabsar primaert focuseret pa udviklingen af lungefunktionsmaleren "Spiromagic".

Som folge af underkapacitet hos akkrediteringsinstitutterne (Notified Bodies) har det endnu ikke vaeret muligt at
fa "Spiromagic” medico-certificeret. Selskabet har siden december 2015 ventet i ke pa opstart af
certificeringsprocessen. Dette har medfert, at det ikke har vaeret muligt at f& "spiromagic" pad markedet.
Certificeringsprocessen forventes startet medio januar 2017.

Anpartshaverne har Igbende indskudt kapital til finansiering af selskabets lgbende drift, herunder primeert
videreudviklingen af selskabets produkter i henhold til aftaler pa baggrund af opnaede milepzele.

Videre- og faerdigudviklingen af "Spiromagic" vil fortseette i det kommende ar, hvor ogsa certificeringsprocessen
ventes afsluttet og selskabet vil intensivere markedsfaringen og pabegynde salget af "Spiromagic”.

Idet selskabets nuveerende likviditet ikke er tilstreekkelig til at gennemfgre de planlagte aktiviteter, er der
indgaet aftaler med de nuvaerende anpartshavere samt Vaekstfonden om tilfersel af kapital til gennemfarelse af
selskabets planlagte driftsaktiviteter i det kommende ar.

Pa baggrund heraf afleegger ledelsen regnskabet ud fra en going concern betragtning.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har fortsat udviklingen af lungefunktionsmaleren "Spiromagic" i det andet regnskabar. Pr. 30/6 2016
udger veerdien af aktiveret udviklingsprojekt TDKK 3.330 som er indregnet som immaterielle anlaegsaktiver i
selskabets arsrapport. Da udviklingen er ikke endeligt afsluttet forventes yderligere aktivering af

udviklingsomkostninger i det kommende regnskabar.

Veerdianseaettelsen af udviklingsprojektet forudsaetter, at den fremtidige indtjening i selskabet ved salg af
"Spiromagic" overstiger det aktiverede belgb.

Idet den forventede fremtidige indtjening er baseret pa forventninger til fremtiden, er der i sagens natur en
usikkerhed, som kan rejse tvivl om vaerdianseettelsen af de aktiverede udviklingsomkostninger.

Ledelsen forventer, at selskabets markedsferings- og salgsaktiviteter kan igangsaettes i det kommende ar og at
selskabet herved i de kommende ar vil opna en tilstraekkelig indtjening, der overstiger det aktiverede belgb.



Noter til arsregnskabet

2015/16 2014/15
DKK DKK
3 Personaleomkostninger
Lgnninger 453.695 593.560
Andre omkostninger til social sikring 5.170 9.892
Aktiverede Ignudgifter -344.149 -543.107
114.716 60.345
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
4 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlsegsaktiver 420.682 266.152
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 16.758 0
437.440 266.152
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -293.922 -585.788
Arets udskudte skat 7.003 347.478
-286.919 -238.310

6 Immaterielle anlagsaktiver
Udviklingspro-
jekter under ud-

forelse
DKK
Kostpris 1. juli 2.713.949
Tilgang i arets lgb 1.303.011
Kostpris 30. juni 4.016.960
Ned- og afskrivninger 1. juli 266.152
Arets afskrivninger 420.682
Ned- og afskrivninger 30. juni 686.834
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 3.330.126
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Noter til arsregnskabet
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets Igb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

Egenkapital

Egenkapital 1. juli
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

Selskabskapital

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

0
100.545

100.545

16.758
16.758

83.787

Overfart
resultat | alt

DKK

275.000
0

DKK DKK

-87.129 187.871
-1.017.259 -1.017.259

275.000

-1.104.388 -829.388
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Noter til arsregnskabet
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Selskabskapitalen er fordelt séledes:

Antal Nominel veerdi
DKK
A-anparter 125.000 125.000
B-anparter 150.000 150.000
275.000
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2015/16 2014/15
DKK DKK
Selskabskapital 1. juli 275.000 275.000
Kapitalforhgjelse 0 0
Kapitalnedsaettelse 0 0
Selskabskapital 30. juni 275.000 275.000

Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. Dvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015/16 2014/15
DKK DKK
Anden gezld
Mellem 1 og 5 ar 4.626.797 2.763.255
Langfristet del 4.626.797 2.763.255
@vrig kortfristet gaeld 124.095 41.950
4.750.892 2.805.205
Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for geeld til Veekstfonden:
Skadeslgsbrev ( virksomhedspant) DKK 3.900.000 med pant i fordringer,
varebeholdninger, driftsmidler, goodwill og patenter mv. til en samlet
regnskabsmaessig veerdi af 4.532.537 0
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Spiromagic ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopggerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har vearet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan maéles péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan maéles péalideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang.

Nettoomsetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.
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Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke
opfylder kritrierne for aktivering.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenathangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige resourser og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende produktet eller processen
indregnes som immaterielle anlagsaktier, safremt der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan dekke produktions-, salgs-, og administrative omkostninger samt de samlede
udviklingsomkostninger.

Udviklingsomkostninger opggres til de direkte medgdede omkostninger til de enkelte udviklingsprojekter
og afskrives over 8 &r.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, i takt med, at de
atholdes.
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Regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvardi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 &r

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgare,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og faerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvardien
opgoeres under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til palydende
verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

B
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Regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som falge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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