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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018
for Leasingadministration AW A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerese for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 15. juli 2019

Direktion

Peter @rding Andreasen

Bestyrelse

Alice Louise Weddl-Neergaard Peter @rding Andreasen Seren Jepsen

formand
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Til kapitalgernei L easingadministration AW A/S

Revisionspategning pa ar sregnskabet

Afkragftende konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Leasingadministration AW A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som felge af betydeigheden af de forhold, der er beskrevet i af-
snittet "Grundlag for afkradtende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansidlle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkragftende konklusion

Som det fremgér af note 1 til arsregnskabet, er selskabets likviditet stram. Ledelsen forventer, at selskabet
er i stand til at opretholde et tilstraskkeigt likviditetsberedskab til at selskabet kan gennemfere de
kommende ars planlagte aktiviteter. Det er en vassentlig forudsagning for opretholdelsen af et tilstraekkeligt
likviditetsberedskab, at ledesens forventninger til dels netto pengestremmene fra afviklingen af
datterselskabet Leasingselskabet AWL A/S leasingportefglje og beholdning af lagerbiler samt dels
pengestrammene fra koncernens nye aktivitet realiseres. Vi har ikke kunnet opna tilstreskkeligt og egnet
revisionsbevis for disse pengestramme. Som falge heraf tager vi forbehold for selskabets fortsatte drift.

Selskabets tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder er medtaget med 7.574 t.kr. i balancen pr. 31.
december 2018. Vi har ikke kunnet opna tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for nettorealisationsvaardien.
Som felge heraf har vi ikke vaget i stand til at afgere, om eventuelle aandringer i vaardianssdtelsen er
nadvendig, ligesom vi ikke er i stand til at afgere, om rettelser kunne have veaet nedvendige til arets
resultat afledt heraf.

Som felge af at det ikke har vaaet muligt for ledesen, at tilveebringe beharig dokumentation for de
foretagne sken vedrarende omregning af finansielle leasingaftaler, herunder koncerninterne gevinster og tab
pa afhendede leasingaktiver, samt resultat af kapitalandele i resultatet for 2017 jf. note 2 i regnskabet,
tager vi forbehold for korrekt indregning og prassentation af de bergrte poster i resultatopgerelsen for 2017.

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhamngige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstragkkeigt og egnet som grund-
lag for vores afkradtende konklusion.
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbeidelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemme-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nad-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig felinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
dler fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnertil at fortsadte drif-
ten; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eler ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af ar sregnskabet

Vores mdl e at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser dler fgl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hg grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfaresi
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i Dan-
mark, altid vil afdeskke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge
af besvigeser dler fgl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
ketvis dler samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne tradfer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professiond
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig felinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser dler fgjl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig felinformation forarsaget af besvigdser er hgjere end ved
vassentlig felinformation forarsaget af fel, idet besvigelser kan omfatte sammensvagrgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udedadd ser, vildledning dler tilsidesadte se af intern kontral.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstamndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder dler forhold, der kan skabe betyddlig tvivl om selskabets evne
til at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmearksom pa oplysninger herom i arsregnskabet dler, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder ler
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortssdte driften.

. Tager vi tilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betyddige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betyddige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edd sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon
klusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel sesberetningen og i den for-
bindelse overvee, om lede sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet dler vores viden op-
ndet ved revisionen dler pa anden made synes at indeholde vassentlig felinformation.

Vores ansvar er derudover at overvege, om lede sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet " Grundlag for afkredftende konklusion”, er vores konklusion om arsregnskabet
modificeret som falge af at vi ikke har kunne opna tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for selskabets
fortsatte drift, veardiansadtelse af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder samt for de foretagne skean
vedrarende omregning af finansielle leasingaftaler, herunder koncerninterne gevinster og tab pa afhasndede
leasingaktiver, samt resultat af kapitalandde i resultatet for 2017. Vi har konkluderet, at |ede sesberetnin-
gen af samme drsag indeholder vassentlig fejlinformation i relation til de belgb og andre elementer, der er
pavirket af disse modifikationer.

Overtraadese af selskabslovens bestemmelser om udlan til ledelsesmedlemmer

Selskabet har i strid med selskabsloven § 210, stk. 1, ydet 1an til virksomhedsdeltagere og ledelse, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar. Lanene er afviklet i 2018 og er pa balancedagen indfriet.
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Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Kgbenhavn, den 15. juli 2019

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Michad Markussen

Statsautoriseret revisor
mne34295
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Sel skabsoplysninger

Selskabet Leasingadministration AW A/S
Klausdalsbrove 601
2750 Ballerup

CVR-nr. 35653473
Stiftet: 31. januar 2014
Hjemsted: Ballerup
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Alice Louise Wedd|-Neergaard, formand
Peter @rding Andreasen
Saren Jepsen
Direktion Peter @rding Andreasen

Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

Dattervirksomhed Leasingselskabet AWL A/S, Ballerup
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L edel sesber etning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter bestar i at drive virksomhed med administration, keb, salg, leasing og udlgining
af personbiler samt ge kapitalandelei dattervirksomheden L easingselskabet AWL A/S.

Usikker hed ved indregning eller maling

Som felge af underskuddet for 2018 er selskabets likviditet stram. Pa regnskabsaflseggel sestidspunktet er
datterselskabet Leasingselskabet AWL A/S i gang med at afsta dens leasingportefalje og beholdning af
lagerbiler med henblik pa omstrukturering og afvikling af finansielle udestdender. Ydermere forventer
leddlsen i Leasingadministration AW A/S at tilfgje koncernen nye aktiviteter i 2019. Det er leddsens
vurdering, at netto pengestrammene fra Leasingselskabet AWL A/S og den nye aktivitet kan sikre en for
kreditorerne tilfredsstillende afvikling af Leasingadministration AW A/S' gedd. Baseret herpa forventer
ledelsen at selskabet har den fornadne likviditet til finansiering af de kommende ars planlagte aktiviteter.
Ledelsen aflasgger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsagningen om selskabets fortsatte
drift.

Ledelsen henviser til note 2 i regnskabet for omtale af usikkerhed ved indregning og maling af
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder i balancen pr. 31. december 2018 samt for omtale af den i
2017 konstaterede fgl i behandlingen af finansielle leasingaftaler og de deraf afledte usikkerheder i
indevaaende ars sammenligningstal for resultatopgerelsen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 3.370 t.kr. mod 3.994 t.kr. sidste & . Det ordinaae resultat efter skat udger
-3.708 t.kr. mod -490 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen, og er sdledes omfattet af selskabslovens
kapitaltabsbestemelser. Ledelsen forventer at retablere kapitalgrundlaget ved egenindtjening de
kommende ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Leasingadministration AW A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkdte regler for klas-
se C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflasgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgeresen indregnes indtaagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaadireguleringer
af finansielle aktiver og forpligteser. | resultatopgeresen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af andrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgere sen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males paliddigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaardi kan males paliddigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventud-
le afdrag samt tillasg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belgb. Herved fordees kurstab og kursgevinst over aktivets ler forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
sid post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaddsforpligte -
sens opstaen dler indregning i seneste &rsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaay-
ter og omkaostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgarel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsadtning, omkostninger til ravarer og hjadpematerialer samt andre eks-
terne omkostninger.

Nettoomsaeining indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang, og safremt indtasgten kan opgeres paliddigt og forventes modtaget. Nettoomsagningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjadpematerialer omfatter direkte omkostninger til opndelse af arets
nettoomsagning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurs-
tab vedragrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tillaag og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansidle indtaggter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgh, der vedrarer regnskabsaret.

Indtasgter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
| selskabets resultatopgerd se indregnes den forholdsmeessige andel af resultat efter skat efter fuld eimine-
ring af intern avance dller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle sdskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordding).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventue forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaardien aktivets regnskabsmaessige vaardi, opharer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden dler restvagdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blivetaget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkdte bestanddele er forskdlig.

Der foretages linesgre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Brugstid Restvaa di
Andre anlagg, driftsmidler og inventar 1-5& 0-20 %

Smdaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
geresen.

Fortjeneste dler tab ved afhendese af materidle anlagysaktiver opgares som forskelen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste dler tab
indregnes i resultatopgerdsen under andre driftsindtaegter eler andre driftsomkostninger.

L easingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende materielle anlaggsaktiver, hvor selskabet har alle vassentlige risici og fordee
forbundet med gendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste veardi af
dagsvaadi og nutidsvezrdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaadien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod eler alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlsagsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geddsforpligtelse, og leasingydd sens
rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationd leasing. Ydeser i forbindelse med operationd lea-

sing og ovrige lgeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede for-
pligtelse vedregrende operationelle leasingaftaler og Igeaftaler oplyses under eventual poster.

Nedskrivning pa anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige vaardi af materielle anlagysaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vurderes
arligt for indikationer pa veadiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveadien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmaessige veadi.

Som genindvindingsvaadi anvendes den hgjeste vaardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaardien op-
gares som nutidsvagrdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet dler aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laangere bestar.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalanddei tilknyttede virksomheder

Kapitalandde i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vegrdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-
drag eler tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillay eler fradrag af resterende
vaadi af positiv eler negativ goodwill opgjort efter overtage sesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaadi indregnes uden vaadi, og et eventudt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andd af den negative indre
vagdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeigt. S&fremt den regnskabsmasssige negative in-
dre vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det om-
fang, modervirksomheden har en retlig eler faktisk forpligtelse til at dakke disse virksomheders underba-
lance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaadis metode i det omfang, den regnskabsmeaessige vaardi overstiger kost-

prisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nasavaaende
arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevasgeser i

tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede dler nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffe sestidspunktet. Solgte €
ler afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste dler tab ved afhendelse af tilknyttede virksomheder opgares som forskellen mellem af stael ses-
summen og den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende koncern-
goodwill samt forventede omkostninger til salg eler afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle poster.

Ved kab af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomhe-
ders aktiver og forpligtelser males til dagsvaardi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat for-
pligtelse til dakning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i for-
bindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Pasitive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveardi af identificerbare overtagne aktiver og for-

pligteser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlasgges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 &r og er
laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmaessige vaardi af goodwill vurderes |gbende og nedskrives over resultatopgarelsen i de tilfadde,
hvor den regnskabsmeessige vagrdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaagter fra den virksomhed -
ler aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgr aensningsposter
Periodeafgraansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende ef
terfal gende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaer dis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
0g associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan dimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eler aandring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-kom
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i det om
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto dler samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hadter Leasingadministration AW A/S som administrationsse skab solidarisk
og ubegramset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud
bytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende sel skabsskat”
eler " Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemesssig veadi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsdsherettiget skattemeessigt underskud, males til
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuele ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvagdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udligst som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfaglgende perioder indregnes de finansidlle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaardi indregnes i resultatopgerelsen over 1aneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

Andre gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til noming vagdi.

Periodeafgr aensningsposter
Under periodeafgramsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrarende indtaegter i de efterfelgende ar.
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Resultatopger else 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
Bruttofortjeneste 3.369.791 3.993.994

3 Personaleomkaostninger -3.502.373 -2.793.962
4 Af- og nedskrivninger af materielle anlagysaktiver -359.318 -1.545.162
Driftsresultat -491.900 -345.130
Indteggter af kapitalanddei tilknyttede virksomheder -3.036.859 113.388
Andre finansidle indtesgter fra tilknyttede virksomheder 150.000 0
Andrefinansidlle indtasgter 0 28.601

5 @vrigefinansielle omkostninger -209.884 -405.995
Resultat far skat -3.588.643 -609.136

6 Skat af aretsresultat -119.000 119.000
Aretsresultat -3.707.643 -490.136

Fordlag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode -485.939 113.388
Disponeret fra overfert resultat -3.221.704 -603.524
Disponeret i alt -3.707.643 -490.136
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2018 2017
Anlaggsaktiver
7 Udgningsmaterie 1.156.835 2.419.694
8 Andreanlag, driftsmateriedl og inventar 0 0
Materidle anlagysaktiver i alt 1.156.835 2.419.694
9 Kapitalanddei tilknyttede virksomheder 0 610.936
Finansielle anlaggsaktiver i alt 0 610.936
Anlaggsaktiver i alt 1.156.835 3.030.630
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteyde ser 411.269 268.984
10 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.574.077 0
Udskudte skatteaktiver 0 119.000
Andre tilgodehavender 182.213 29.821
11 Tilgodehavende hos virksomhedsddtagere og ledel se 0 160.245
Periodeaf gramsningsposter 136.314 9.660
Tilgodehavender i alt 8.303.873 587.710
Likvide beholdninger 125.311 337.949
Omsaetningsaktiver i alt 8.429.184 925.659
Aktiver i alt 9.586.019 3.956.289
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Balance 31. december

Passiver

Note 2018 2017
Egenkapital

12 Virksomhedskapital 500.000 500.000

13 Reservefor nettoopskrivning efter den indre veardis metode 0 485.939

14 Overfert resultat -4.146.791 -925.088
Egenkapital i alt -3.646.791 60.851
Gaddsforpligtelser
Gadd til pengeinstitutter 10.000.000 3.321
Leveranderer af varer og tjenesteydd ser 252.495 174.856

15 Gadd til tilknyttede virksomheder 2.456.764 3.341.020
Anden gadd 523.551 363.622
Periodeaf gramsningsposter 0 12.619
Kortfristede gaddsforpligtel ser i alt 13.232.810 3.895.438
Gaddsforpligtelser i alt 13.232.810 3.895.438
Passiver i alt 9.586.019 3.956.289

1 Uskkerhed om going concern
2 Usikkerhed ved indregning eller maling
16 Eventualposter
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Noter

2018 2017

Usikker hed om going concern

Som felge af underskuddet for 2018 e  sdskabets likviditet stram.  Pa
regnskabsaflagggel sestidspunktet er datterselskabet Leasingselskabet AWL A/S i gang med at afsta
dens leasingportefalje og beholdning af lagerbiler med henblik p& omstrukturering og afvikling af
finansidle udestdender. Ydermere forventer ledelsen i Leasingadministration AW A/S at tilfgje
koncernen nye aktiviteter i 2019. Det er leddsens vurdering, at netto pengestrgmmene fra
Leasingselskabet AWL A/S og den nye aktivitet kan sikre en for kreditorerne tilfredsstillende
afvikling af Leasingadministration AW A/S' gedd. Baseret herpa forventer ledelsen at selskabet har
den fornadne likviditet til finansiering af de kommende ars planlagte aktiviteter. Ledelsen aflaggger i
overensstemmel se hermed arsregnskabet under forudsaetningen om selskabets fortsatte drift.

Usikker hed ved indregning eller maling

Jearnfar note 10 til regnskabet er der i posten tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder,
medtaget et tilgodehavende pa 7.574 t.kr. pa balancedagen hos datterselskabet L easingselskabet
AWL A/S. Leddsen vurderer ikke at der er behov for yderligere nedskrivning af tilgodehavendet,
men der e en usikkerhed knyttet til vaadianssdte sen.

Selskabet konstaterede i regnskabsdret 2017, at selskabet regnskabsmeessigt havde behandlet
finansielle leasingaftaler som operationelle aftaler. Fglen havde medfert, at leasingaktiverne og den
tilknyttede gadd ikke havde vazret indregnet i balancen. | resultatopgere sen havde man udgiftsfert de
afholdte omkostninger til finansielle leasingaftaler som leasingydelser i posten bruttofortjeneste i
stedet for i posterne afskrivninger og gvrige finansielle omkostninger.

| forbindelse med regnskabsaflasggelsen for 2017 blev igangvaaende kontrakter pr. 31. december
2017 omregnet, sa de opfylder kravene i arsregnskabsloven om indregning i balancen. Selskabets
regnskabsmaessige registreringsgrundlag havde historisk ikke vaget tilrettelagt i et sadant omfang, at
det var muligt at foretage en korrekt omregning af leasingkontrakternes effekt i resultatopgerelsen
for bade ophaerte og igangveerende kontrakter i 2017. Ledelsen foretog derfor en skensmaessig
omfordeling af afholdte leasingydelser ud pa posterne afskrivninger og evrige finansidle
omkostninger. Det var endvidere ikke muligt for ledelsen at estimere en korrekt fordeing af
koncerninterne gevinster og tab pa afheandede leasingaktiver, hvorfor der ikke blev foretaget
korrektion heraf mellem selskabet og Leasingse skabet AWL A/Si 2017.

| selskabets dattervirksomhed, Leasingselskabet AWL A/S fremgar samme problemstillinger med
tilsvarende usikkerheder i forhold til indregning og maling af finansidle leasingaftaler i
resultatopgerelsen for 2017 og 2016, herunder koncerninterne gevinster og tab pa afhaandede
leasingaktiver, samt i balancen pr. 31. december 2016. Der er sdledes usikkerhed om indregning og
praesentation af indtaggter af kapitalandelei resultatopgerelsen for 2017.
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Noter

2018 2017
3. Personaleomkostninger
Lagnninger og gager 3.374.664 2.684.000
Andre omkaostninger til social sikring 36.825 35.633
Personaleomkostninger i gvrigt 90.884 74.329
3.502.373 2.793.962
Gennemsnitligt antal beskedtigede medarbejdere 6 5
4.  Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver
Afskrivning pa andre anlegg, driftsmateriel og inventar 0 2.685
Afskrivning pa leasede aktiver 359.318 1.542.477
359.318 1.545.162
5.  @vrigefinansielle omkostninger
Finansidlle omkostninger, tilknyttede virksomheder 100.000 394.522
Andre finansielle omkostninger 109.884 11.473
209.884 405.995

| posten finansielleomkostninger, tilknyttede virksomheder indgdr der beregnede finansiele
leasingrenter med 100 t.kr. (2017: 386 t.kr.).

6.  Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat 0 0
Arets regulering af udskudt skat 119.000 -119.000
119.000 -119.000

7. Udlgningsmateriel
L easede aktiver indgar med en regnskabsmasssig vaardi pa 1.157 t.kr. (2017: 2.420 t.kr.).
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Noter

10.

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2018
Afgangi drets|lgb

Kostpris 31. december 2018
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018

Arets afskrivninger
Tilbagefarsd af af- og nedskrivninger pa afhaandede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Kapitalanddei tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018

Kostpris 31. december 2018
Opskrivninger 1. januar 2018

Arets resultat far afskrivninger pa goodwill
Opskrivninger 31. december 2018

Modregnet i tilgodehavender
Modregnet i tilgodehavender og hensatte for pligtelser

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

31/12 2018 31/12 2017
0 13.680

0 -13.680

0 0

0 -10.995

0 -2.685

0 13.680

0 0

0 0

39.246 87.545
39.246 87.545
523.391 372.548
-2.988.560 150.843
-2.465.169 523.391
2.425.923 0
2.425.923 0
0 610.936

Hovedtallene for virksomheder ne ifalge de seneste godkendte ar srapporter

Ejerandel
Leasingselskabet AWL A/S, Ballerup 100 %

Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder

Egenkapital

-2.425.923

Aretsresultat

-3.036.862

Selskabet har ydet et ansvarligt 1an pa 10.000 t.kr. til datterselskabet Leasingselskabet AWL A/S.
Lanet traeder tilbage for al anden ikke-efterstillet gedd. Lanet skal afdrages med 2.500 t.kr. inden for
1 ar, og O t.kr. forfalder til betaling efter 5 ar. P& balancedagen er der foretaget en nedskrivning pa

2.426 t.kr. til imgdegaelse af forventet tab.
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Noter

11.

12.

13.

14.

15.

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltager e og ledelse

Rentefod
10,05

Kategori
Bestyredse

Tilgodehavenderne er afviklet i 2018.

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2018
Resultatandd

Overfert resultat

Overfart resultat 1. januar 2018
Arets overfarte overskud dler underskud

Gadd til tilknyttede virksomheder

31/12 2018 31/12 2017
Tilbagebetalte  Tilgodehaven-
belgb i regn- dei alt 31.
skabsaret  december 2018
160.245 0
500.000 500.000
500.000 500.000
485.939 372.551
-485.939 113.388

0 485.939

-925.088 -321.564
-3.221.703 -603.524
-4.146.791 -925.088

Der e i posten indregnet leasinggedd til Leasingselskabet AWL A/S med t.kr. 1.157 (2017: 2.414

t.kr.).
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Noter

16.

Eventualposter
Eventualfor pligtel ser

t.kr.
Leeforpligtelse med 1 mdr. opsigelse 15
Eventualforpligtelser i alt 15

K autionsfor pligtelse

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for Leasingseskabet AWL A/S melemvagende med
pengeinstitutter.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hadter ubegramset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet had'ter ubegraanset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger O t.kr.

Hadtelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udger
estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventudle senere korrektioner af selskabsskatter dler kildeskatter mv. vil kunne medfere, at selska-
bets hadftelse udger et andet bel gb.

Ikke indbetalt virksomhedskapital i tilknyttede virksomheder

Selskabet har ikke indbetalt virksomhedskapital med 375 t.kr. i dattervirksomheden L easingsel skabet
AWL A/S. Den manglende virksomhedskapital kan af Leasingselskabet AWL A/S centrale
ledel sesorgan kraeves indbetalt pa anfordring.
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