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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2020 - 30. april
2021 for Kenneth Fussing Olesen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2020 - 30. april 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hasselager, den 12. oktober 2021

Direktion:

Kenneth Fussing Olesen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Kenneth Fussing Olesen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kenneth Fussing Olesen Holding ApS for regnskabsaret 1. maj 2020 -
30. april 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2020 - 30. april 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ejstrupholm, den 12. oktober 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bent Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23368



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje anparter i andre selskaber samt vardipapirer.

Usadvanlige forhold

Selskabet har i regnskabsaret aendret regnskabspraksis, idet man er overgaet til indregning af
kapitalinteresser til indre vaerdi mod tidligere indregning til kostpris under klassifikationen andre
vaerdipapir.

Sammenligningstallene for sidste ar er aendret i overensstemmelse med den nye praksis.

Der henvises i gvrigt til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis, hverunder beskrivelse af
pavirkning pa arsrapporten af praksisaendringen.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER OG KAPITALINTERESSER......................
Eksterne omKostniNger.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaneen
DRIFTSRESULTAT ...cctiitiiiiiiiiiieieieeieeieeieeneeneenaaneas

Andre finansielle indtaegter.......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiinn...
Andre finansielle omkostninger........ccovvveiiiiiiiiinnenennnn.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeenineeees
SKat af Arets resUltat. ..o eeeeeeieeiieieniinieneeneeneeneeneeneenns

ARETS RESULTAT....uiiuniiiiineeieiieeineeieeneeineennennnannns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...........ccvevvevininennn..
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

Vardis Metode. . .ooviiiiii i
Overfart resultat......c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiiee e,

Note 2020/21

kr.

10.459.986

-8.666

10.451.320

1.415.819
-34.657

11.832.482

1 -284.218

11.548.264

6.000.000

10.459.986
-4.911.722

11.548.264

2019/20

kr.

4.074.102

-7.856

4.066.246

238.473
-205.772

4.098.947

-5.500

4.093.447

300.000

4.063.201
-269.754

4.093.447
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER Note

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennn...
KapitalintereSSer. .. et iiii i i et e e e
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.. 2

ANLZEGSAKTIVER.....cntitiitiitiitiiiieiieeeeeeeaeeneaneaneeness
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Tilgodehavender hos kapitalinteresser.........coccvviiiiiiiiinnn...
Tilgodehavende selskabsskat........ooovvieiieiiiiiiiiiiiiiiinenannen.
Tilgodehavender........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Andre vardipapirer og kapitalandele............ccooiiiiiiiinn... 3
Vardipapirer...cou i i a e

Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeee e,
OMSZETNINGSAKTIVER......uiitiiitiiiiiieteeeteneeteneeneneananens

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital.....ocoeiiiiiiiiiiiiiii e
Overfart overskud........c.ooeviieiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...cccuiiiiiiiiiii e
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode..........

EGENKAPITAL ....outitiiiiiiiiiiiiierereeeeneeneeneeneeneeneanees
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvvevnninennn..
Selskabsskat,..oveirreiireiirii i e
Anden Gald...coiniiiiii i e et e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........c..ccovviiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiitiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 4

Medarbejderforhold 5

2021
kr.

219.559
24.782.067
25.001.626
25.001.626
204.000
6.805.511

0
7.009.511

4.518.012
4.518.012

5.404.162

16.931.685

41.933.311

80.000
13.955.246
6.000.000
21.125.743

41.160.989
5.000
267.173
500.149
772.322
772.322

41.933.311

2020
kr.

190.054
16.255.061
16.445.115
16.445.115
200.000
6.559.521
4.996
6.764.517

1.839.400
1.839.400

4.890.931

13.494.848

29.939.963

80.000
15.419.745
300.000
14.098.736

29.898.481
5.000
36.344

138

41.482
41.482

29.939.963
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. maj 2020....

Forslag til resultatdisponering..............

Transaktioner med ejere

Ordinaert udbytte.............

Andre lovpligtige bindinger

Andre reg. af indre veerdi...

Overfarsler

Modt./dekl. udbytte.........
Udligning negativ saldo......

Egenkapital 30. april 2021

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis

Anpartskapital metode

80.000 14.098.736

10.459.986

14.244

-3.000.000
-447.223

Overfort
overskud

15.419.745

-4.911.722

3.000.000
447.223

80.000 21.125.743 13.955.246

10

Forslag til
udbytte | alt
300.000 29.898.481

6.000.000 11.548.264

-300.000  -300.000
14.244

0

0

6.000.000 41.160.989
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NOTER

2020/21 2019/20
kr. kr.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.oeuenens 284.218 5.500
284.218 5.500

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
associerede virk-
somheder Kapitalinteresser

Kostpris 1. Maj 2020.....ccceveiieiieiiiiiiintineeniennennennenneanennenns 31.250 2.239.825
LI 1T T~ PP 0 1.500.000
Kostpris 30. april 2021......ciiiiiiiiiiiiiiiieiieeieeieeeennenn, 31.250 3.739.825
Vaerdireguleringer 1. maj 2020......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieineennn. 158.804 14.564.268
Udloddet resultat .....cooeeiieiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 0 -3.000.000
Arets vaerdireguleringer ......uvue e, 29.505 10.012.763
Egenkapitalbevaegelser......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiieineeieenen, 0 14.244
Vaerdireguleringer 30. april 2021.......cccviiiiiiiiiiiiinniennnennn, 188.309 21.591.275
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. maj 2020... 0 549.033
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 30. april 0 549.033
D0 P P PP PSPPSR

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2021..........c.cccvveiinennnen.. 219.559  24.782.067
Goodwill

Selskabet har erhvervet kapitalandele i Jenanko Holding ApS i arets lab. Kostprisen for
kapitalandelen udggr 1.500 tkr. Goodwill af arets kab udger 584 tkr.
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

Ejendomsselskabet Olesen ApS, Horsens.......... 878.233 118.019 25 %

Andre vardipapirer og kapitalandele
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Aktier

Dagsvaerdi 30. @pril 2027 ..cceiuiiiii it et et et et e eaaaas 4.518.012
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvvvenieeenieeenieineieineenanees 1.315.126

11

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 4
Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet kaution for associeret virksomheds bankmellemvarende.
Medarbejderforhold 5

Antal personer beskaftiget i gennemsnit: 1 1
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kenneth Fussing Olesen Holding ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er endret pa falgende omrader:

. Selskabets kapitalinteresser var tidligere malt til kostpris under Kklassifikationen andre
vaerdipapir. Praksis andres til, at kapitalinteresserne indregnes til indre vaerdi.

Arsagen til praksisaendringen er, at selskabets hovedaktivitet er sammen med naere
familiemedlemmer at foretage strategiske investeringer i andre selskaber, herunder
ejendomsselskaber og i selskabet P. Olesens og Senner A/S og pa disse selskaber udgve
betydelige indflydelse pa driften, enten via ansaettelse, ledelsesposter eller via dialog med de
gvrige ejere, som alle er familiemedlemmer. Selskabet har som folge af aendring af
arsregnskabsloven andret anvendt regnskabspraksis for klassifikation af andre vaerdipapir og
kapitalandele. Anvendelsen af reglerne for maling af kapitalintersser til indre vaerdi giver
dermed et mere retvisende billede af virksomhedens aktiver og forpligtelser, egenkapital,
finansielle stilling og resultat, hvorfor regnskabspraksis er andret i overenstemmelse herme.

Sammenligningstal vedrgrende praksisaendringerne er tilrettet for sidste ar. Praksisaendringerne
pa sammenligningstallene er indregnet direkte pa egenkapitalen primo jf. egenkapitalnoten.

Den akkumulerede virkning af praksisandringen for 2020/21 udger en forggelse af arets resultat med
7.430 tkr., som fglge af indregnet resultater fra kapitalandele. Zndringen har ingen skattemaessig
effekt. Balancesummen ultimo forgges med 21.591 tkr., som kan henfgres til opskrivningen af
kapitalinteresserne. For 2019/20 er arets resultat andret med 1.030 tkr., som folge af indregnet
resultater fra kapitalandele. Balancesummen primo er forgget med 13.550 tkr. og egenkapitalen pr. 1.
maj 2020 er forgget med 13.549 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser

| ejerselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes og de
enkelte associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og
fradrag af afskrivning pa goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i kapitalinteresser og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den
indre vaerdis metode.

Kapitalandele i kapitalinteresser og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Kapitalinteresser og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke kapitalinteresser og associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bagrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.



