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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for periode 1. januar til 31.
december 2018 for Naviair Surveillance A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at den valgte regnskabspraksis er hensigtsmaessig, og at arsregnskabet giver et
retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver, finansielle stilling og resultat, samt pengestremme.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 03/04/2019

Direktion

Saren Stahlfest Mgller
Administrerende direkter

Bestyrelse

Carsten Fich Saren Stahlfest Maller

Michael Thomsen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei NAVIAIR SURVEILLANCE A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NAVIAIR SURVEILLANCE A/S for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2018 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, 03/04/2019

Jesper Mdller Langvad , mne21328 Jesper Randall Petersen , mne34352
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 33771231 CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at udeve |uftfartstjenesteaktiviteter i Danmark og i udlandet, herunder at gje
kapitalandele i andre selskaber, som ogsa udgver sadanne luftfartstjenesteaktiviteter, samt aktiviteter, som
indgér som bestandde! heri eller ligger i naturlig forlaangel se heraf.

Indtil videre er selskabets eneste aktivitet at fungere som holdingselskab for kapitalandele i Aireon Holdings
LLC, Delaware, USA.

Dader ikke er ansatte i selskabet udover selskabets direktar, har selskabet indgaet aftale med
moderselskabet Naviair om at Naviair varetager alle selskabets interesser i enhver henseende, herunder
eventuelle forhandlinger med Aireon og samarbejdspartnere, risikostyring, gkonomiopfagning pa
investeringen, tekniske forhold mv. Naviair rapporterer i henhold til aftale herom til selskabet ligesom
beslutninger forel aayges sel skabets ledelse til godkendel se.

K apitalber edskab

Ledelsen har ved vurdering af selskabets going concern forudsagning lagt til grund, at geddsforpligtel ser til
tilknyttede virksomheder pa 130.000 t.kr forfalder til betaling 1. januar 2021, hvor aftale om refinansiering
forventesindgaet. Baseret herpa vurderer ledelsen, at sel skabets kapital beredskab for regnskabsaret 2019 er
forsvarligt.

Aireon

Aireon er et amerikansk selskab, hvis forretningsstrategi er baseret pa salg af trafikovervagningsdata ferst og
fremmest til |ufttrafikstyringssel skaberne og sekundaatt til blandt andre |uftfartssel skaber og
flyhandlingssel skaber.

| lgbet af de seneste &r er i alt 75 satellitter med Aireons ADS-B-udstyr ombord sendt i kredslgb om jorden.
Desidste 10 i januar 2019. Veen er nu banet for, at verdens ferste rumbaserede og globalt deskkende
overvagningssystem for fly kan tagesi brug i labet af 2019. Dermed bliver det for farste gang nogensinde
muligt for flyveledere og andre interessenter inden for [uftfarten at falge flybevaagel ser i realtid over at pa
jordkloden. Hidtil har jordbaseret overvagningsudstyr kun sikret adgang til overvagning pa omkring 30
procent af kloden. Paresten af kloden har flyveledelsen udel ukkende vaaret baseret pa piloternes periodevise
indberetninger om flyenes position, kurs, hgjde og fart.

Med de fremtidige meget mere ngjagtige overvagningsdata bliver det muligt at udnytte luftrummet over
havene og de gde egne meget mere optimalt og at afvikle flytrafikken mere effektivt end hidtil. Det betyder
blandt andet betydelige besparel ser pa braadstof for |uftfartssel skaberne og deraf f@lgende vaesentlige
positive miljgeffekter i form af reducerede udledninger fraflyene.

Beregninger fraNAV Canada estimerer, at |uftfartssel skaberne pa ruterne over Nordatlanten samlet vil spare
mindst 650 mio. kr. pa braandstofreduktioner. Samtidig ages kapaciteten i [uftrummet, sa der bliver pladstil
den betydelige vakst i flytrafikken, som forudses af |uftfartsbranchen.

Pa sikkerhedsomradet bidrager Aireons system ogsatil forbedringer, da det fremover vil vaare langt mindre
sandsynligt, at trafikfly kan forsvinde sporlast, som tilfaddet var med Air France Flight 447 i juni 2009.

Aireon har indgéet endelige aftaler om salg af overvagningsdata med kunder i flere lande og har modtaget
tilkendegivelser fra potentielle kunder i en raskke lande, som gnsker at indga en endelig aftale, ndr systemet
satesi drift.
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Naviair er blandt partnerne i Aireon med en gjerandel pa 4,4 procent og dermed ogsa globalt med i forreste
felt, ndr det gadder udviklingen af uftfarten. De @vrige gjere er det amerikanske

telekommunikationssel skab, Iridium Communications Inc. (35,8 %), samt lufttrafikstyringssel skaberne
NAV Canada (37,2 %), ENAV (9,1 %), IAA (4,4 %) og senest er britiske NATS optaget i gjerkredsen med
en gjerandel pa 9,1 procent.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generdt

Indtesgter indregnesi resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaadiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af amndrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomhedens, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaadi kan males palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som médleval uta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Gevinster og
tab, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerel sen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaddsforpligtelser og andre moneteare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes il balancedagens valutakurs. Materielle og immaterielle anlaggsaktiver,
varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnestil historiske
kurser.

Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende vaadipapirer, gaddsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta, amortiseringstillagy og
-fradrag vedrerende prioritetsgedd mv.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil
posteringer direkte pa egenkapitalen. Den andel af den resultatfarte skat, der knytter sig til drets
ekstraordinagre resultat, henfares hertil, mens den resterende del henferes il arets ordinaare resultat.
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Balance

Finansielle anlaegsaktiver

Andrekapitalandele
Andre kapitalandele indregnet under finansielle anlasgsaktiver malestil dagsvaardi.

Andre kapitalandele omfatter kapitalandel i unoteret selskab. Dagsvaadien i dette unoterede selskab kan
ikke opgares palideligt, hvorfor kapitalandelen males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegael se af forventede tab.

Gaddsforpligtelser

Langfristede gaddsforpligtel ser males patidspunktet for 1anoptagel se til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgedd til
amortiseret kostpris.

Andrefinansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skat

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Naviair. Som faglge heraf indregnes tilgodehavende
sambeskatningsbidrag under tilgodehavender fratilknyttede virksomheder, mens skyldigt
sambeskatningsbidrag indregnes under gadd til tilknyttede virksomheder.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Note 2018 2017
kr. kr.
Eksterne OmKOSININGEr ......c.cooviveiieiiesee e 1 -276.253 -71.817
Bruttoresultal .........coocooiiieiieeeee e -276.253 -71.817
Resultat af ordinaer primaer drift ... -276.253 -71.817
Andrefinansielle iNdtaagter ... 1.348 85
@vrige finansielle OMKOStNINGEr ........cccoeveeeiererere e 2 -6.632.594  -6.590.278
Ordinaert resultat far skat ........cccoveveiireneineseeere e -6.907.499  -6.662.010
SKat af ArEtSTESUIAE .....cvcvevieieerereteeeiee e 3 2.462.455 5.809.000
ATESTESUITAL ..ot -4.445.044 -853.010
Fordag til resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAE ......c.eoeeeeeeeeeee e -4.445.044 -853.010
= 1 PSS -4.445.044 -853.010
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Balance 31. december 2018

Aktiver

Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........coeeveieve i,

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver 1 alt ......ccooveeiieseee e

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender 1 alt ...

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt ......cccccevceeii i

Aktiver i alt

Note

2018
kr.
180.176.791

180.176.791

180.176.791
3.000

3.000
11.398.391
11.401.391

191.578.182
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2017
kr.
180.176.791

180.176.791

180.176.791
3.000

3.000
17.174.202
17.177.202

197.353.993
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Balance 31. december 2018

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e

Andrereserver
Overfart resultat

Egenkapital i @lt ......ccoeivveeeeeece e

Hensadtalse til udskudt SKat ......ooevveeeeeeeeeeeeeeeeeee

Hensatte forpligtelser i alt

Gadd til tilknyttede virksomheder ..........ccoovveeveccc s,

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ........ccoovviiiiieieicncnn

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .........cccovevviieieececiee

Note

2018

Kr.

600.000
74.900.000
-12.503.944

62.996.056
0

0
128.556.126
128.556.126
26.000
26.000

128.582.126

191.578.182
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2017

kr.
600.000
74.900.000
-8.058.900

67.441.100
5.966.418
5.966.418

123.920.475
123.920.475
26.000
26.000

123.946.475

197.353.993
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Registreret Overkurs Overfart

kapital ved | alt
o resultat
mv. emission
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, PrimO .....c.ccuvveeeieeieeeseeeeeseseeseesesseseessenens 600.000 74.900.000 -8.058.900 67.441.100
YN = 1R (= 8 L= A -4.445.044 -4.445.044
Egenkapital, UItIMO .........cccovevveeeeeereeeeeeee s 600.000 74.900.000 -12.503.944 62.996.056
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Noter

1. Eksterne omkostninger

Administrationsomkostninger
Advokat- og revisorbistand
Gebyrer

2. @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Valutakurstab
@vrige renteomkostninger

3. Skat af aretsresultat

Avrets aktuelle skat, der indgér i sambeskatning med
administrationssel skabet Naviair

Regulering af udskudt skat
Skat betalt i USA
Regulering af skat vedr. tidligere ar
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2018 2017

kr. kr.

12.000 12.000

262.430 58.956

1.823 861

276.253 71.817

2018 2017

kr. kr.

6.590.278 6.590.278
1.973
40.343

6.632.594 6.590.278

2018 2017

kr. kr.

-1.458.874 -1.465.642

-1.003.581 -4.343.358

-2.462.455 -5.809.000
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Andre
kapitalandele
Kr.
Kostpris primo 180.176.791
Tilgang 0
Kostprisultimo 180.176.791
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 180.176.791
Andre vaadipapirer og kapitalandele:
Omfatter andelene i det amerikanske selskab Aireon Holdings LLC, som har hjemsted i
Delaware, USA. Ejerandelen pr. 31. december 2018 udger 4,4 %.
Kapitalandelene indregnes i arsrapporten til kostpris.
5. Registreret kapital mv.
Aktiekapitalen bestar af 600.000 aktier a1 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.
Kr.
Andringer i aktiekapitalen de seneste fem regnskabsar:
Aktiekapital 17.01.2014 500.000
Tilgang ved kapitalforhgjelse 11.02.2014 100.000
Aktiekapital ultimo 600.000

6. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Den langfristede gadd til modervirksomheden Naviair bestar ultimo af et 1an pa 130 mio. kr., der
i henhold til 1aneaftalen forfalder til betaling d. 1. januar 2021.

Herfraer fratrukket tilgodehavende sambeskatningsbidrag.

7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Naviair som administrationssel skab.
Selskabet hadter derfor solidarisk med Naviair for indkomstskatter mv.
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8. Oplysning om g erskab

Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

Naviair, Naviair Allé 1, DK-2770 Kastrup

Naertstdende parter

Bestemmende indflydelse

Naviair, DK-2770 Kastrup, ger, 100 %

@vrige neertstadende parter

Carsten Fich, bestyrel sesmediem

Saren Stahlfest Mgller, administrerende direktar og bestyrel sesmediem
Susanne Isaksen, bestyrelsesmediem

Transaktioner

Administrationsaftale med modervirksomhed, TDKK 12. Aftalen er indgaet pa markedsvilkar.

Lan fra modervirksomhed, TDKK 130.000. Rente heraf, TDKK 6.590. L &neaftalen er indgaet
pa markedsvilkar.

Herudover har der ikke i drets |gb vaaret gennemfart transaktioner med bestyrelse, direktion,
tilknyttede virksomheder eller andre naatstaende parter.

Koncernforhold
Selskabet indgér i koncernrapporten for modervirksomheden Naviair, Kabenhavn, CVR nr.
26059763.
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