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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for periode 1. januar til 31.
december 2017 for Naviair Surveillance A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs oven (regnskabsklasse B).

Det er vores opfattelse, at den valgte regnskabspraksis er hensigtsmaessig, og at arsregnskabet giver et
retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver, finansielle stilling og resultat, samt pengestremme.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 09/04/2018

Direktion

Saren Stahlfest Mgller
Administrerende direkter

Bestyrelse

Morten Peter Dambagk Susanne | saksen

Saren Stahlfest Maller
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei NAVIAIR SURVEILLANCE A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NAVIAIR SURVEILLANCE A/S for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2017 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, 09/04/2018

Erik Lynge Skovgaard Jensen , mnel0089  Lars Hillebrand , mne26712

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
Deloitte Statsautoriseret Deloitte Statsautoriseret
Revisionspartnersel skab Revisionspartnersel skab
CVR: 33963556 CVR: 33963556
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at udeve |uftfartstjenesteaktiviteter i Danmark og i udlandet, herunder at gje
kapitalandele i andre selskaber, som ogsa udgver sadanne luftfartstjenesteaktiviteter, samt aktiviteter, som
indgér som bestandde! heri eller ligger i naturlig forlaangel se heraf.

Indtil videre er selskabets eneste aktivitet at fungere som holdingsel skab for kapitalandele i Aireon LLC,
Delaware, USA.

Dader ikke er ansatte i selskabet udover selskabets direktar, har selskabet indgaet aftale med
moderselskabet Naviair om at Naviair varetager alle selskabets interesser i enhver henseende, herunder
eventuelle forhandlinger med Aireon og samarbejdspartnere, risikostyring, gkonomiopfagning pa
investeringen, tekniske forhold mv. Naviair rapporterer i henhold til aftale herom til selskabet ligesom
beslutninger forel aayges sel skabets ledelse til godkendel se.

K apitalber edskab

Ledelsen har ved vurdering af selskabets going concern forudsagning lagt til grund, at geddsforpligtel ser til
tilknyttede virksomheder pa 130.000 t.kr forfalder til betaling 1. januar 2019, hvor aftale om refinansiering
forventesindgaet. Baseret herpa vurderer ledelsen, at sel skabets kapital beredskab for regnskabsaret 2018 er
forsvarligt.

Aireon LCC

Aireon LLC har hovedkvarter i Virginia, USA. De gvrige partnere i samarbejdet er —foruden Naviair (med
en gjerandel pa 4,8 %) — det amerikanske tel ekommunikationssel skab, Iridium Communications Inc. (39,3
%) samt |ufttrafikstyringssel skaberne Nav Canada (40,9 %), ENAV (10,1 %) og Irish Aviation Authority
(4,8 %).

Aireon er i gang med at etablere verdens farste globalt daskkende overvagningssystem til [uftfarten. Det nye
system er satellitbaseret, mens alle hidtil eksisterende overvagningssystemer er placeret pajorden.

| dag er mindre end 30 procent af klodens areal dakket af det eksisterende overvagningsudstyr. Nar det nye
system sadtesi drift i |gbet af et arstid, vil det for ferste gang vaare muligt overalt pa kloden at hente data
om alefly, som er udstyret med ADS-B- udstyr. For de hidtil uovervagede omrader i verden betyder det
blandt andet, at flyvekontrollen fremover far mulighed for at arbejde med mindre sikkerhedsaf stande
mellem flyene og dermed kan afvikle flytrafikken mere effektivt, end det sker i dag. Det nye system vil bade
give gget sikkerhed og store besparelser for luftfarten i form af mindre braandstofforbrug. Samtidig vil
systemet vaare il fordel for miljeet, fordi kortere flyvetid vil medfare lavere udledning af miljaskadelige
stoffer fraluftfarten. Aireons system omfatter 66 satellitter og yderligere en rakke reservesatellitter. Ved
udgangen af 2017 var de farste 40 satellitter opsendt, og tests har vist, at de er langt mere effektive end
forventet inden opsendel sen.

Aireons forretningsstrategi er baseret pa salg af trafikovervagningsdata farst og fremmest til
|ufttrafikstyringssel skaberne og sekundaatt til blandt andre |uftfartssel skaber og flyhandlingssel skaber.
Aireon har allerede nu indgaet forel ghige aftaler om datasalg til en rakke lande blandt andre USA, Curagao,
Storbritannien, Sydafrika, Singapore, New Zealand og ASECNA, der reprassenterer 18 lande i Afrika.
Naviair medvirker aktivt til Aireons salg af ydelser og til udviklingen af operative koncepter, der
understetter Aireons forretningsstrategi.

Aireonslikviditet er under pres som felge af halvandet ars forsinkelse i forhold til det oprindeligt planlagte
opsendel sesprogram for satellitterne. Investorernes betaling af den nasstsidste tranche var knyttet til
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opsendelsen af den farste satellitopsendel se, men matte fremrykkes til december 2016, til trods for at farste
opsendel se pa dette tidspunkt endnu ikke havde fundet sted. Den fjerde og sidste tranche blev betalt i
sommeren 2017. Aireons likviditetsmaessige situation pataakes last gennem en kombination af kortvarige
lan frainvestorer, 1an frainternationale banker samt udvidelse af aktionaarkredsen. Dermed forventes det, at
Aireon har tilstragkkelig kapital frem til systemet sadtesi drift.

Det vurderes, at investeringen vil vaare forbundet med dels en risiko for, at datasalget ikke nar det
forventede niveau, dels en risiko for at der sker yderligere forsinkelser.

Aireon har hidtil alene indgaet forel gbige aftaler om datasalg. Endelige aftaler om datasalg forventes farst
indgaet, ndr systemet sadtesi drift. Der eksisterer derfor en risiko for, at det forventede antal endelige aftaler
ikke bliver indgaet, eller farst bliver indgaet med forsinkel se.

Der eksisterer fortsat en risiko for, at systemet ikke kommer i drift til tiden. Alle satellitter med Aireons
payload er klar til opsendelse, ligesom der |gbende er dialog mellem Iridium og raketoperataren, SpaceX,
om tidspunkter for de resterende opsendel ser, som forventes at finde sted i 2018. Imidlertid er der altid i
projekter af denne starrelse og kompleksitet en risiko for tekniske problemer. Y derligere forsinkelser kan
sadte Aireons likviditet under pres, hvilket kan kraave yderligere bridgefinansiering. Risikoen for yderligere
forsinkelse er reduceret betydeligt, idet en stor del af satellitterne er pa plads, og tests viser, at de fungerer
tilfredsstillende.

Naviair vurderer pa nuvaarende tidspunkt, at investeringen vil give et afkast og vurderer derfor ikke, at der er
et nedskrivningsbehov relateret til investeringen pr. 31. december 2017.

Naviair Surveillance A/S er 100 procent egenkapital- og lanefinansieret af modersel skabet Naviair. Et
eventuelt tab painvesteringen i Aireon LLC vil sdledes pavirke resultatopgerel sen og egenkapitalen i bade
Naviair Surveillance A/S, modersel skabet og koncernen negativt.

CVR-nr. 35648852
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generdt

Indtesgter indregnesi resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaadiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af amndrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomhedens, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaadi kan males palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som médleval uta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Gevinster og
tab, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerel sen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaddsforpligtelser og andre moneteare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes il balancedagens valutakurs. Materielle og immaterielle anlaggsaktiver,
varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnestil historiske
kurser.

Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende vaadipapirer, gaddsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta, amortiseringstillagy og
-fradrag vedrerende prioritetsgedd mv.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil
posteringer direkte pa egenkapitalen. Den andel af den resultatfarte skat, der knytter sig til drets
ekstraordinagre resultat, henfares hertil, mens den resterende del henferes il arets ordinaare resultat.
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Balance

Finansielle anlaegsaktiver

Andrekapitalandele
Andre kapitalandele indregnet under finansielle anlasgsaktiver malestil dagsvaardi.

Andre kapitalandele omfatter kapitalandel i unoteret selskab. Dagsvaadien i dette unoterede selskab kan
ikke opgares palideligt, hvorfor kapitalandelen males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegael se af forventede tab.

Gaddsforpligtelser

Langfristede gaddsforpligtel ser males patidspunktet for 1anoptagel se til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgedd til
amortiseret kostpris.

Andrefinansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skat

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Naviair. Som faglge heraf indregnes tilgodehavende
sambeskatningsbidrag under tilgodehavender fratilknyttede virksomheder, mens skyldigt
sambeskatningsbidrag indregnes under gadd til tilknyttede virksomheder.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
kr. kr.
Eksterne OmKOSININGEr ......c.cooviveiieiiesee e 1 -71.817 -195.884
Bruttoresultal .........coocooiiieiieeeee e -71.817 -195.884
Resultat af ordinaer primaer drift ... -71.817 -195.884
Andrefinansielle iNdtaagter ... 85 47
@vrige finansielle OMKOStNINGEr ........cccoeveeeiererere e 2 -6.590.278  -1.366.726
Ordinaert resultat far skat ........cccoveveiireneineseeere e -6.662.010  -1.562.563
SKat af ArEtSTESUIAE .....cvcvevieieerereteeeiee e 3 5.809.000 -4.465.917
ATESTESUITAL ..ot -853.010  -6.028.480
Fordag til resultatdisponering
OVErfart reSUIal .......cccceeveerieecee s -853.010 -6.028.480
= 1 PSS -853.010  -6.028.480
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........coeeveieve i,

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver 1 alt ......ccooveeiieseee e

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender 1 alt ...

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt ......cccccevceeii i

Aktiver i alt

Note

2017
kr.
180.176.791

180.176.791

180.176.791
3.000

3.000
17.174.202
17.177.202

197.353.993
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2016
kr.
160.962.485

160.962.485

160.962.485
420.921
420.921

36.280.170
36.701.091

197.663.576
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e

Andrereserver

OVEITAIT TESUITAE  .ovvvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeneeneseennnnnees

Egenkapital i @lt ......ccoeivveeeeeece e

Hensadtalse til udskudt SKat ......ooevveeeeeeeeeeeeeeeeeee

Hensatteforpligtelser i alt ......ccccooveviecieeeee e
Gadd til tilknyttede virksomheder ..........ccoovveeveccc s,

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ........ccoovviiiiieieicncnn

Leverandarer af varer og tjenesteydelser ......cccoocvvevvecvceenienne

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .........cccovevviieieececiee

2017

Kr.
600.000
74.900.000
-8.058.900

67.441.100
5.966.418
5.966.418

123.920.475
123.920.475
26.000
26.000

123.946.475

197.353.993
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2016

kr.
600.000
74.900.000
-7.205.890

68.294.110
1.145.289
1.145.289

128.198.427
128.198.427
25.750
25.750

128.224.177

197.663.576
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Registreret Overkurs Overfart

kapital ved | alt
o resultat
mv. emission
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, PrimMO .......occvevveverieeeeeeiseeesees s sensenenns 600.000 74.900.000 -7.205.890 68.294.110
YN L= 1] (= 8L A -853.010 -853.010
Egenkapital, UItIMO ........ccevveeereieeeieeeseeeeeese s 600.000 74.900.000 -8.058.900 67.441.100
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Noter

1. Eksterne omkostninger
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2017 2016
kr. Kr.
Administrationsomkostninger 12.000 12.000
Advokat- og revisorbistand 58.956 181.638
Gebyrer 861 2.246
71.817 195.884
2. @vrige finansielle omkostninger
2016 2016
kr. Kr.
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 6.590.278 1.365.886
Va utakurstab 0 840
6.590.278 1.366.726
3. Skat af aretsresultat
2017 2016
kr. kr.
Arets aktuelle skat, der indgér i sambeskatning med
administrationsselskabet Naviair -L465642 - -343.764
Regulering af udskudt skat 0 1.429.289
Skat betalt i USA 0 4.838.201
Regulering af skat vedr. tidligere ar -4.343.358  -1.457.809
-5.809.000 4.465.917

Hele drets skat er indregnet som sambeskatningsbidrag, i det arets selvangivelse ikke udarbejdes

endeligt far ligningen af tidligere ars selvangivelser er afdluttet, hvorefter der vil skeen

forskydning af arets skat imellem &rets skat anvendt i sambeskatningen og udskudt skat. Den

nuvagrende behandling vurderes at vaae bedste skan ud fra den nuvaaende viden.
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Andre

kapitalandele

Kr.

Kostpris primo 160.962.485
Tilgang 19.214.306
Kostprisultimo 180.176.791
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 180.176.791

Andre vaadipapirer og kapitalandele:

| februar 2014 indgik Naviair gennem et 100 % ejet datterselskab, Naviair Surveillance A/S,
aftaleom keb af i at 6,0 % af andelene i det amerikanske selskab Aireon Limited Liability
Company, som har hjemsted i Delaware, USA.. Ejerandelen pr. 31. december 2017 udger 4,83 %.

K apitalandelene indregnes i arsrapporten til kostpris.

Aireons likviditet er under pres som felge af halvandet ars forsinkelse i forhold til det oprindeligt
planlagte opsendel sesprogram for satellitterne. Investorernes betaling af den nasstsidste tranche
var knyttet til opsendelsen af den farste satellitopsendel se, men métte fremrykkes til december
20186, til trods for at ferste opsendel se pa dette tidspunkt endnu ikke havde fundet sted. Den
fjerde og sidste tranche blev betalt i sommeren 2017. Aireons likviditetsmaessige situation
pataankes l@st gennem en kombination af kortvarige 1an frainvestorer, |an frainternationale
banker samt udvidelse af aktionaakredsen. Dermed forventes det, at Aireon har

tilstraekkelig kapital frem til systemet sedtesi drift.

Det vurderes, at investeringen vil vaare forbundet med dels en risiko for, at datasalget ikke nar det
forventede niveau, dels en risiko for at der sker yderligere forsinkel ser.

Aireon har hidtil alene indgaet forel gbige aftaler om datasalg. Endelige aftaler om datasalg
forventes farst indgaet, ndr systemet sadtesi drift. Der eksisterer derfor en risiko for, at det
forventede antal endelige aftaler ikke bliver indgaet, eller farst bliver indgaet med forsinkel se.

Der eksisterer fortsat en risiko for, at systemet ikke kommer i drift til tiden. Alle satellitter med
Aireons payload er klar til opsendelse, ligesom der |gbende er dialog mellem Iridium og
raketoperataren, SpaceX, om tidspunkter for de resterende opsendel ser, som forventes at finde
sted i 2018. Imidlertid er der atid i projekter af denne sterrelse og kompleksitet en risiko for
tekniske problemer. Y derligere forsinkel ser kan sadte Aireons likviditet under pres, hvilket kan
kreave yderligere bridgefinansiering. Risikoen for yderligere forsinkelse er reduceret betydeligt,
idet en stor del af satellitterne er pa plads, og tests viser, at de fungerer tilfredsstillende.

Der henvisestil ledel sesberetningen for naamere beskrivelse af Aireon.
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5. Registreret kapital mv.
Aktiekapitalen bestar af 600.000 aktier a1 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Kr.
Andringer i aktiekapitalen de seneste fem regnskabsar:
Aktiekapital 17.01.2014 500.000
Tilgang ved kapitalforhgjelse 11.02.2014 100.000
Aktiekapital ultimo 600.000

6. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Den langfristede gadd til modervirksomheden Naviair bestar ultimo af et 1an pa 130 mio. kr., der
i henhold til 1aneaftalen forfalder til betaling d. 1. januar 2019.

Herfra er fratrukket tilgodehavende sambeskatningsbidrag.

7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Naviair som administrati onssel skab.
Selskabet hadter derfor solidarisk med Naviair for indkomstskatter mv.
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8. Oplysning om g erskab

Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

Naviair, Naviair Allé 1, DK-2770 Kastrup

Naertstdende parter

Bestemmende indflydelse

Naviair, DK-2770 Kastrup, ger, 100 %

@vrige neertstadende parter

Morten Peter Dambaek, bestyrel sesformand

Saren Stahlfest Mgller, administrerende direktar og bestyrel sesmediem
Susanne Isaksen, bestyrelsesmediem

Transaktioner

Administrationsaftale med modervirksomhed, TDKK 12. Aftalen er indgaet pa markedsvilkar.

Lan fra modervirksomhed, TDKK 130.000. Rente heraf, TDKK 6.590. L &neaftalen er indgaet
pa markedsvilkar.

Herudover har der ikke i drets |gb vaaret gennemfart transaktioner med bestyrelse, direktion,
tilknyttede virksomheder eller andre naatstaende parter.

Koncernforhold
Selskabet indgér i koncernrapporten for modervirksomheden Naviair, Kabenhavn, CVR nr.
26059763.
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