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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for 2015/16 for Glerup Plantage ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Olgod, den 27. februar 2017

Direktion

Niels Erik Madsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Glerup Plantage ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Glerup Plantage ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Olgod, den 27. februar 2017

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1580 77 76

Allan QOstergaard Poul Thomsen

statsautoriseret revisor registreret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Glerup Plantage ApS
Stejlundvenget 4
6870 Olgod
CVR-nr.: 3564 8259
Stiftet: 22. januar 2014
Hjemsted: Olgod
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
3. regnskabsar
Direktion Niels Erik Madsen
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Jernbanegade 3
6870 Olgod
Modervirksomhed Niels Erik Madsen Holding ApS
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten i virksomheden bestar i skovdrift og dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende i betragtning af aktivitetsniveauet. Der er ydet et tilskud pa
5,9 mio. kr. fra moderselskabet i arets lob.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Glerup Plantage ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til skovdrift og administration.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder arets afskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrorende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa skovejendomme.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hafter Glerup Plantage ApS solidarisk og ubegrenset over for skattemyn-
dighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 14-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 182.171 22.593
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -19.000 -19.000
Resultat for finansielle poster 163.171 3.593

1 Ovrige finansielle omkostninger -251.147 -194.684
Resultat for skat -87.976 -191.091
2 Skat af arets resultat 19.228 44.650
Arets resultat -68.748 -146.441

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -68.748 -146.441

Disponeret i alt -68.748 -146.441
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2016 2015

Anlagsaktiver

3 Grunde og bygninger 11.565.630 11.565.630

4 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 44334 63.334
Materielle anlagsaktiver i alt 11.609.964 11.628.964
Anlzegsaktiver i alt 11.609.964 11.628.964
Omszetningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 18.128 44.650
Tilgodehavender i alt 18.128 44.650
Likvide beholdninger 115.218 221.221
Omszetningsaktiver i alt 133.346 265.871
Aktiver i alt 11.743.310 11.894.835
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Balance 30. september

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 100.000 100.000
6 Overfort resultat 10.502.486 4.671.234
Egenkapital i alt 10.602.486 4.771.234

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat 900 2.000
Hensatte forpligtelser i alt 900 2.000
Geeldsforpligtelser

7 Geld til realkreditinstitutter 989.932 1.069.338
Langfristede galdsforpligtelser i alt 989.932 1.069.338
Kortfristet del af langfristet gaeld 78.051 76.347
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 20.000 20.000
Geld til tilknyttede virksomheder 27.186 5.930.787
Anden geld 24.755 25.129
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 149.992 6.052.263
Geeldsforpligtelser i alt 1.139.924 7.121.601
Passiver i alt 11.743.310 11.894.835

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

9 Eventualposter
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Noter

2015/16 2014/15
1.  Ovrige finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 232.509 120.548
Andre renteomkostninger 18.638 74.136
251.147 194.684
2.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -18.128 -44.650
Arets regulering af udskudt skat -1.100 0
-19.228 -44.650
30/9 2016 30/9 2015
3.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. oktober 2015 11.565.630 11.565.630
Kostpris 30. september 2016 11.565.630 11.565.630
Afskrivninger 30. september 2016 0 0
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2016 11.565.630 11.565.630
4.  Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 2015 95.000 95.000
Kostpris 30. september 2016 95.000 95.000
Afskrivninger 1. oktober 2015 -31.666 -12.666
Arets afskrivninger -19.000 -19.000
Afskrivninger 30. september 2016 -50.666 -31.666
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2016 44.334 63.334
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Noter

30/9 2016 30/9 2015

5.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2015 100.000 100.000
100.000 100.000

Der har siden stiftelsen ikke vaeret bevagelser pa virksomhedskapitalen.

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. oktober 2015 4.671.234 4.817.675
Arets overforte overskud eller underskud -68.748 -146.441
Tilskud fra moderselskab 5.900.000 0

10.502.486 4.671.234

7.  Geeld til realkreditinstitutter
Af den langfristede geeld til realkreditinstitutter forfalder 705 t.kr. efter 5 ar.

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 1.068 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmessige veerdi pr. 30. september 2016 udger 11.565 t.kr.

9. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Bach Madsen Holding 2013 ApS som admini-

strationsselskab og hafter ubegraenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for den
samlede selskabsskat.

Selskabet hzfter ubegraenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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