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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2018 for
PEWI Holding ApS.

Arsregnskabet, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allerad, den 24. juni 2019

Direktion

Emst Peter Wittwer
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Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i PEWI Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for PEWI Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2018 pa grundlag
af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere &rsregnskabet 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstzendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for
at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Allerpd, den 24. juni 2019

Nejstgaard & Vetlov
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr 12 86 86 93

Henrik Broe
Statsautoriseret revisor
mne34152
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formaél er at veere holdingselskab og drive virksomhed med investering og finansiering, investering
i fast ejendom til udlejning, samt anden virksomhed i naturlig forbindelse hermed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Regnskabséret 2018 udviser et resultat pa t. kr. -5.

Ledelsen anser rets resultat for veerende utilfredsstillende og forventer et bedre resultat i 2019.

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veret enkeltstiende begivenheder i
regnskabsdret, som er af si vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for PEWI Holding ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse
C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af &ndrede regnskabsmaessige sken af
beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtzgter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestir af sammentreekning af regnskabsposterne “nettoomsztning og andre eksterne
omkostninger”.

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration mv.,
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta. Udbytte fra andre
kapitalandele indtaegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlagsaktiver méles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pad anskaffelsestidspunktet.
Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivning. Der afskrives ikke pé grunde.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt sken.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pé grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pd felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Scrapveerdi
Bygninger 50 ar 80 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.500 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelseséret.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfzldet,
gennemferes en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den
regnskabsmeessige verdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi. Denne nedskrivningstest
gennemferes drligt pd igangveaerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for veerdifald.

Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hejeste verdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er
det ikke muligt at fastsette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindingsvardi.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel
af virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmessige negative indre veerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke den tilknyttede virksomheds
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi
overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede og associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhzndelsessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser maéles til dagsverdier pd erhvervelsestidspunktet. Der
hensattes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Se nedenfor for
beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastleegges pé baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar
og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.
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Anvendt regnskabspraksis

Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtagter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender madles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veaerdi. Veardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgaeres péd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og

aktier, der méles til dagsvaerdien pé balancedagen. Dagsvardien opgeres pd grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efier indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmeessige sken.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, maéles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales péa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gzldende, nir den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af

sndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gazldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

Note

2018 2017
kr. tkr.
BRUTTOFORTJIENESTE..........ccooioretieercieeeeee e sieens et eenesesesseeerenes 21.013 37
PersonaleomKOStIINGET . .verrreerereererrercerrrersereeereeseesersreemrenresntsersneeeessesnsssens 0 0
2 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANLEZSAKLIVET ..veveverreririererienertesnsreeesiassnsreseeste et tees e eere s e sreenessenseebeessesesneses -5.168 -3
DRIFTSRESULTAT .......cooviiiicirieerinie et sieeestevese e sesssesesaesessssesens 15.845 34
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder..............cccvcinincnnnnnn, 38.076 108
Andre finansielle INAtEZLET.......cccvveerierrreerrereerirercrerreeerers e csnrseresneseeerenees 3.059 46
Andre finansielle OMKOSININEET ........ccceevirrieererinicnci e -72.806 -28
ORDINAZART RESULTAT FOR SKAT. ...t -15.826 160
Skat af Arets reSUIAL......ccevviieereicrerierirrtsresressr e s e e e eeee s e ssnecesessnesmnenns 10.709 -13
ARETS RESULTAT ......ooveeteteeeeeeeteeeeee s nesiesssasasseses s sssessssnsesesnssssssnsens -5.117 147
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.......cvvvverireerereneernnnens 38.076 -12
OVEITBIT TESUILAL 1. verirverirereeereirnrreeterresesssne et eseeoe s cee s eessaesesbenaseneoessaeeenseennas -43.193 159
DISPONERET L ALT...........oriirereicciiieeniniesiniseniiaress s isensssssstanessssanes -5.117 147
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Balance 31. december
AKTIVER

Note

4 Grunde O DYZNINGET ..c..cocvveeceereiiniercreerereenrre e reeseseesresessesnesmenessmseeeenressonserss

Materielle anleegsaKtiVer ............ccciieeviiiiicriinniienresesrecnsreesreesrseesessreeesne s

5 Kapitalandele i associerede virkSomheder..........covvevnicniieerinaniincnnieninennes

Finansielle

ANIBESAKLIVEL ....cccoiiieiieeiecece et

ANLAEGSAKTIVER ...ttt esnsvessns

Andre tilgodehavender.........cocveviiireerinieeiennennineniereee e e seesre s eesesneesees
Udskudt sKatteaktiv........iececeerrrieccireiiecieetretertee st eser e see et seeseces e ssaneeneees

TilgodeRAVENAET.........c.voeeeivreriiccer ettt e serreesttsoreesnesssssssessaesane

Andre veerdipapirer og kapitalandele.............cccvvvevireriencinrenieenienienirenesesnnnnnes

Veardipapirer og kapitalandele...............c.ooooriiieiniiiiiceecceneeee

Likvide beholdninEeT ..........cccoovvieeriiriiiniinerireenireeriessnerssiesssnssssesesssrasernessasess

OMSATNINGSAKTIVER ..ot

.......................................................................................................
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2018 2017

kr. tkr.
1.276.647 1.282
1.276.647 1.282
345.545 308
345.545 308
1.622.192 1.590
10.759 3
10.709 0
21.468 3
230.260 281
230.260 281
46.452 105
298.180 389
1.920.372 1.979
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Note

8
9

Balance 31. december

PASSIVER
2018 2017
kr. tkr.
Anpartskapital.......covveerercecine e e 50.000 50
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode .......cooceevvvcrneennne 60.940 23
OVerfart TESUIAL ........ccceeeieieieeieeecer e et 282.693 326
EGENKAPITAL ...t ieee et sar e e es 393.633 399
KIeditinSttULIET . c.cvecereerieeereenieerreerse et s et e ss e s et e 805.670 859
Langfristede galdsforpligtelser ..............cccoovvivnvinnvnniinnninennn, 805.670 859
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelSer ......ccvvvrirevenriniveereenennnens 51.000 48
Leveranderer af varer og tjenesteydelser.........couvinivnnecrniennnniesnnernennines 38.750 25
ANAen GEIA ..o et eae e 631.319 648
Kortfristede gaeldsforpligtelser...............ccoooiciniinminncnnicnincene 721.069 721
GZLDSFORPLIGTELSER (KORT- OG LANGFRISTET) ........c.cc.... 1.526.739 1.580

PASSIVER ...t sessssrrssssssnesssassremossesnons 1.920.372

1.979

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter
2018 2017
kr tkr
Personaleomkostninger
Antal personer beskafliget .......c.ccceereiriiriinenienieeecee e 1 1

Selskabet har ikke haft nogen ansatte udover direkteren, der ikke har oppebéret len i selskabet i drets lob.

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
BYSIINGET «..oviceieieiertereceeeteer e st r et ese st se e sa e sae e s rnennenes 5.168 3

5.168 3

Skat af arets resultat

Beregnet skat af 4rets 1eSultat .........cvceveceerereeiniercenicrene e 0 13
Regulering af udskudt skat ........cccceveeeieeieeriireercee e see e -10.709 0
-10.709 13
Grunde og
bygninger

Materielle anlegsaktiver
Kostpris 1. Januar 201 8......ccccvcvviverrerenreesrisrisierssesiesssessesesssssassssresssessessessersessessasssonsersassasssssans 1.292.020
ATEtS tIGANE. ......coorvecvreeeerieteteeeeeeeae et ee s s e ss b es s s s e b s s ses e saesasbasss st sasesaesans 0
AfGANG .ot e e e st s b e b b s g b b 0
Kostpris 31. december 2018 ...........cccooriiemiirrrreciretrcreresrrrresnrsrestesrneseresnebesnessanssrnesares 1.292.020
Af-/nedskrivainger 1. januar 2018 .......ccovvvieveieiririieirerereeseeesiessernestes e sssressesssesssessnsesanesseessns -10.205
Af-/nedskrivninger pd afh@Endede aktiver.........ocevcnieeiiiiiniiineeonneieemen. 0
AL/ MEASKIIVIIZET ... ceeoeeeee e et et e e ettt esee st e e e s eneemeeneanasseeste s essensrnsestenssessannes -5.168
Af-/medskrivninger 31. december 2018 .............ccoooiiiiiiiiiiii ettt -15.373

Regnskabsmezessig vaerdi 31. december 2018 ... 1.276.647
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(4

Noter
2018 2017
kr. tkr.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. Januar 2018 .......coveceeeriomrrerrenneeniresieeneenrecsnseseereensereeseseeserssesesne 284.605 285
Kostpris 31, december 2018 ... 284.605 285
Op- og nedskrivninger 1. januar 2018 ..o, 22.864 35
ATets 1ESUMALANAEIE. .......vueervcveieriereerereeesesesssssees b ssss s ssessssssesasssssssessesassnns 38.076 108
Udloddet UdbYLe....coevriirrirrecnree ettt s 0 -120
Op- og nedskrivninger 31. december 2018 ..............ccccoccriiiininicnniiiinninn 60.940 23
Regnskabsmazessig veerdi 31. december 2018 .............c.ccocvrvvinvnininnncnnene. 345.545 308
Forslag til re-
sultatdispo-
1/1 2018 nering 31/12 2018
Egenkapital
Anpartskapital......coccocreneenmininie 50.000 0 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
TOCTOAE 1 eeererernirereerrecerrrccceneeren et me e s eeene s es e naeane 22.864 38.076 60.940
Overfart resultat.........cooeiriviniineeeeencer e 325.886 -43.,193 282.693
398.750 -5.117 393.633
1/1 2018 31/122018 Afdrag naeste Restgzld
Geeld i alt Geld i alt ar efter 5 ar
7 Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitotter. ......ceevrveevcenicernrercceneeanee 907.549 856.670 51.000 0
856.670 51.000 0

907.549
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Noter

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Der er ingen eventualforpligtelser i virksomheden.

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter i gvrigt, t. kr. 857, er der givet pant stort t. kr. 1.052 i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmazssige veerdi pr. 31. december 2018 udger t. kr. 1.277.
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