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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 3derd2@s8nfor
HF Holding ApS.

Arsregnskabet, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med arsraayeskabskektionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billseéskdbets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiforeperioden 1. januar - 31. december
2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelsefddrold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virum, den 2. april 2019

Direktion

Joachim Rarbgl
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i HF Holding ApS
Vi har opstillet &rsregnskabet for HF Holding ApS for perioden 1. januar - 31. dec@018 pa grundlag af
selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarpgycesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmetsetovesv og FSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgntegetet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der ertdrosiiltingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgavekikeztied, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden afptiesninger, De har givet os til brug for
at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller rewigdiksion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Allergd, den 2. april 2019

Nejstgaard & Vetlov
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr 12 86 86 93

Lars Hansen Larsg
Statsautoriseret revisor
mne33697
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

HF Holding ApS
Bredevej 43 C

2830 Virum

CVR-nr: 35638547

Stiftet: 1. januar 2014
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Joachim Rarbgl

Nejstgaard & Vetlov

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Gydevang 39-41

3450 Allergd
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at vaere holding selskab og hermed forbundet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gskonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ildegetv enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa veesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som igeséhtkunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for HF Holding ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsreguwskabsl
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkédeninetser fra regnskabsklasse
C.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med at de indtjenes. Herudagmesdraerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amatigestpris. Endvidere indregnes i
resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjenimyleneafskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af eenelyjedkabsmaessige skan af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tiflskigoet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkkeofordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. fefgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseretkissthvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindeligikasga fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisenraghdetlle belgb.
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Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, e@kérmmer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGYRELSEN

Indteegter af kapitalandele

Selskabets primaere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og exsstecivirksomheder. Indteegter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsaetning
resultatopgarelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhal#tstimhedens
hovedaktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belagedmzer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostnemjerede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremlotad Mdbytte fra andre
kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skatésdregsultatopggrelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med, diem Keh henfaresl
posteringer direkte p& egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskalesskat f
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skatteptigkigmster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderfeetitabetfregning

af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i baldrdem forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets prgksisalmsed
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tateddilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veggdestr kr. 0, og et
eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den megativ
veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige melyativeerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligieisesmfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deadde tilknyttede virksomheds
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomhedegi@geunder egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regmaskalge veerdi
overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwiill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsdgatispalgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af tilknyttede og associerede virksomhedes cogwmrforskellen
mellem afhzendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstiddusiktet
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget ellekklafgen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgarelsen under finansielle poster.

Ved kob af nye tilknyttede og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetodery loeoreft
nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdier péereelsestidspunktet. Der
henseettes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i dervedt@vvirksomhed i
forbindelse med kagbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagnelenimgar. Se nedenfor for
beskrivelse af goodwill.

e
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af oeertddgiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indesgunder kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid,cdggdasta baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivniiapee udger maksimalt 20 ar
og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposiianindtjeningsprofil.
Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives ovetopgsuklsen i de
tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremetligimdteegter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svhneontinel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopsgriaf kapitalandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller sendring i regnskgbsksass
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under egenkdotalag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i bal@oen beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattemigiglkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forsiidim m
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtetieetilfeclde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsnétger udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattgnosederskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skaitdify indtjening eller

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatie&vieatuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med baasdedgigning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt $kigesam
aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis gitar@minel veerdi.
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Resultatopgarelse
1. januar - 31. december

2018 2017
kr. tkr.
Note
2 Indteegter af kapitalandele ... 456.341 441
Andre eksterne OMKOSTNINGET ......covviie i -10.362 -4
Andre driftSOMKOSININGET ......ccoiiiiiiiiiie e -383 0
DRIFTSRESULTAT ootiiiieie ettt e e e e e e e e et e e e e e e e e e s s nnnssnneees 445.596 437
ORDINZERT RESULTAT FOR SKAT oottt 445.596 437
3 SKat af retS FESUIAL............ccveeeeeeeeeeeieeeeeeee et et e et e e ere s 2.266 )
a
ARETS RESULTAT .ottt na e 447.862 438 §
=
?
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING %
Forslag til udbytte for regnskabSAret ...........ccocevvevveiie i 108.000 200
Ekstraordineert udbytte udloddet i regnskabSaret ...........cccceevveeiieeeccieecerieans 440.000 §0
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode...........cccoovveveeveeveennnne. -50.915 51
OVEITAIT FESUIAL. .....ci i e e e e e e -49.223 187
DISPONERET | ALT oottt ettt e e e e e e e e e r e e e e e e e e aanns 447.862 438

Penneo dokumentnagle: VPIGLE:
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Balance 31. december

AKTIVER
2018 2017
kr. tkr.
Note

4 Kapitalandele i tilknyttede VIrkSOMNEder...........coooviiiiiiiiiiiiee e 207.873 102

5 Kapitalandele i associerede virksomheder .........ccccceoeeiiii 0 0
Finansielle anlaegSaktiVer.............oueiiiiiiiiiiiieee e 207.873 102
ANLAEGSAKTIVER ..o e 207.873 102
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..............cvvvvviiiiiiiiiiiniiiiininnn. 3.366
TIGOAENAVENTET.......ciiiiiiiii e 3.366 516
Likvide beholdniNger ..........oooviiiiiiiiieeeeeeeeee e 33.343 0
OMSZETNINGSAKTIVER .o 36.709 516
AKTIVER ot 244,582 618

a1
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Balance 31. december

PASSIVER
2018 2017
kr. tkr.
Note

VirksomhedsKapital ...........cceviiiiiiiieeeee e 50.000 50
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode..............cccvvveeeee. 0 51
OVEITAIT FESUIAL. ... e e e 76.332 126
Forslag til udbytte for regnskabSAret ..............ccoveevvveiieicieiiee e 108.000 200

6 EGENKAPITAL ..ot 234.332 427
Leverandgrer af varer og tjenesteydelSer...........cuvvvviiieiiiiiiiiiiieee e 5.000 5
SEISKADSSKAL. .....eeeieeieiiiii e 0 6
ANAEN GBIA.......oi oo 5.250 0
Kortfristede gaeldsforpligtelSer. ... 10.250 191
G/ALDSFORPLIGTELSER (KORT- OG LANGFRISTET) ...ccoovviivieee. 10.250 191
PASSIVER ...ttt 244,582 618

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
8 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2018 2017
kr. tkr.
1 Antal personer beskaeftiget
Antal personer beskaeftiget i geNNEMSNIL...........ccooiiiiiiiiiiiiiiee e 1 1
2 Indteegter af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder efter skat ...........cccceeeeeiiieiiiiennnnn. 461.271 441
ATSKIVNING GOOAWIIL ... -4.930 0
456.341 441 S
N
Indteegter af kapitalandele i alt..............ueiiiiiiiiiiiceccce e, 456.341 441 §
S
S
3 Skat af arets resultat S
Skat af arets resultat, anvendt i sambeskatning ...........ccoceeeeveeeveeeccee e -2.266 @1
V)
-2.266 1 S
RN
-
T
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder z
KOSEPIIS L. JANUAE 2018.....eeveeeeeeeeeee e s eee e s s eeee e eeeens 50.000 0
= Co ][0 T=Y o T [OOSR 10.000 50
ATGANG .o a e e e e e e —aaaaaaaas -10.000 0
o
KOSEPriS 31. dECEMDET 2018.........voeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 50.000 50 :
Q.
Op- og nedskrivninger 1. januar 2018 ............uuuuuuiumiimmiiiiiieeseeeseee e e eeeee e 51.915 0
Arets reSULAtANTEIE .........cc.oveeeieeceeeeeeee e 656.149 441
Kapitalregulering i Perioden ... -194.878 0
(@ o] [ o o 1=y AU Lo | o) 1 (=PRSS -340.000 -389
Arets af-INedSKIIVIINGET ..........cveieiei ettt -4.930 0
Tilbagefarte op- og nedskrivninger pa afheendede kapitalandele................... -10.383 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2018...........cccceeiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeee 157.873 52
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2018..........ccccccvveeeiiiiiiiiiiieeeenn. 207.873 102
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Noter

2018 2017
kr. tkr.
Kapitalandele i associerede virksomheder

KOStpris 1. Januar 2018........ccooiiiiiiiiiiieee et 0 49
N o T= 1T [ 0 -49

Kostpris 31. december 2018.......couoeiiiiiiiiiieeee e 0 0
Op- og nedskrivninger 1. januar 2018 ...........uuuuuuuimmmimmiiiirieessees s ee s e e ee e eee e 0 -49
Tilbagefarte op- og nedskrivninger pa afhaendede kapitalandele..................... 0 49
Op- og nedskrivninger 31. december 2018...........ccoeeiiiiiiiiiiiiiiieeeeeee 0 0 §
a
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018...........c.cccoovevevveeereeeeeeeennn. 0 0 s
S
Q
N
N
Forslag til re- S
Udbetalt  sultatdispo- S
1/1 2018 udbytte nering 31/122018 =
Egenkapital 3
s
%:h
Virksomhedskapital .............cccccevveeeeeiiinnnns 50.000 0 0 50.000 %
Reserve for nettoopskrivning efter den E
indre vaerdis metode .........cccccveeeeeiiiiiiine, 50.915 0 -50.915 O§
Overfart resultat...........cccccvveeeeeeeeeniniiiinnee, 125.555 0 -49.223 76.332
Forslag til udbytte for regnskabsaret .......... 200.000 -640.000 548.000 108.000

426.470 -640.000 447.862 234.332

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og lzeeftemied regnskabsaret 2013
ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvbigekattede selskaber for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantseaetninger eller sikkerhedsstillelser i virksomheden.
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