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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017 for
HF Holding ApS.

Arsregnskabet, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virum, den 31. januar 2018

Direktion

Joachim Rerbel
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i HF Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for HF Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017 pa grundlag af
selskabets bogfaring og svrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og presentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstzendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for
at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Allered, den 31. januar 2018

Nejstgaard & Vetlov
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr 12 86 86 93

Lars Hansen Larsg
Statsautoriseret revisor
mne33697
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formaél er at veere holding selskab og hermed forbundet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og okonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstiende begivenheder i
regnskabséret, som er af s vaesentlig karakter, at det kraver omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for HF Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Under henvisning til rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af @ndrede regnskabsmessige sken af
belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtzegter af kapitalandele

Selskabets primere aktivitet er at gje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtaegter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med Arsregnskabsloven indregnet som nettoomsaetning i
resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrarende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta. Udbytte fra andre
kapitalandele indtaegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter 1 sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestar afregning
af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel
af virksomhedermnes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vardi 1 det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Sifremt den regnskabsmessige negative indre vaerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke den tilknyttede virksomheds
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede og associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmessige veerdi
overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pé goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttede og associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmessige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdier pd erhvervelsestidspunktet. Der
hensattes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Se nedenfor for
beskrivelse af goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelsb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlagges pé baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar
og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil.
Den regnskabsmessige veerdi af goodwill vurderes lsbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfeelde, hvor den regnskabsmasssige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associcrede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller zendring i regnskabsmazssige sken.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af érets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, maéles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som felge af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gzldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgorelse
1. januar - 31. december

Note

2 Indteegter af kapitalandele.........ccoviviiveniinreenieennnenenniieesnenneeses e
Andre eksterne omKOSININZET ........ccveceererieieeieeeeecete e et seeeee e cersseesbesanne

DRIFTSRESULTAT .

....................................................................................

ORDINZART RESULTAT FOR SKAT ..........cccooooiiiire

3 Skat af arets resultat.....

ARETS RESULTAT..

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret..........ccoevveveverereeenrencrncrennirriieenceecenes
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode .......covceercerenierceeniines

Overfort resultat...........

DISPONERET I ALT

....................................................................................

....................................................................................

10

2017 2016
kr. tkr.
441.378 -11
-5.000 -6
436.378 -17
436.378 -17
1.100 0
437.478 -17
200.000 0
50.915 0
186.563 -17
437.478 -17
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Balance 31. december
AKTIVER

Note

4 Kapitalande
5 Kapitalande

Finansielle

le i tilknyttede virksomheder ...........ccvveviiiniccninniiicn
le 1 associerede virksomheder........oocceveievnvieeccinrcreee e

ANLERGSAKLIVEL ........eeevieieiiire ettt

ANLAEGSAKTIVER .......coiiviiiiniieniite e sssssessssssssenes

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder..........ccoceeviciericvinnivnncnnnnee

Tilgodehav

(3] 111 =) S USURRORRRt

OMSAETNINGSAKTIVER ........ccoconviiiiimriniiiirnrnnniesnss,

11

f[f

2017 2016
kr. tkr.
101.915 0
0 0
101.915 0
101.915 0
516.711 0
516.711 0
516.711 0
618.626 0
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Balance 31. december
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital .......ccoeerieivervienniiecien ettt e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
OVETTBIt TESUIAL......coireeeereierereetrtcrer ettt eoresae s e s sasenssrssssresens
Forslag til udbytte for regnskabsaret..........ccoooeviiiieniiinienninsiicncees

6 EGENKAPITAL........coovriirricncieccnntcee e

Leverandarer af varer og tjenesteydelser......c.covivenenincnincennncnnienencenne
SEISKADSSKAL ......ccveeeeiieeiciiiieieet et er et ee e er e see s e ssas e e s ae s b e s e e s e e e b s esnnenens
BN T [ 1) U DU SRR PP PRPN

Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccoociiviininiininnininicnnenn.

GZALDSFORPLIGTELSER (KORT- OG LANGFRISTET)

PASSIVER. ...ttt sas s sasnes

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

i

2017 2016
kr. tkr.
50.000 50
50.915 0
125.555 -61
200.000 0
426.470 -11
5.000 9
126.148 0
61.008 2
192.156 11
192.156 11
618.626 0
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Noter
2017 2016
kr. tkr.
Antal personer beskzftiget
Antal personer beskeeftiget i gennemsnit...........occoceeveivnenneicniecie e, 1 1
Indtegter af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder efter skat..........c.ocoocereceriienenncn. 441.378 0
441.378 0
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder efter skat ..........cccoccevvveenecnne 0 -11
0 -11
Indtzegter af kapitalandeleialt .............cccoooiiiiiciiiceceee, 441.378 -11
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat, anvendt i sSambeskatiing .........cc.occevieerriervereerveerversrnenes -1.100 0
-1.100 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
ATELS tIGANG.......cvoveeeieerceeecsenieeeseesaeesasecseasseeesseesesasssseassasassesesaesssassesessssansnses 50.000 0
Kostpris 31. december 2017 ..ot e 50.000 0
Arets 1eSUtAtandele. .........ceveveeureeireieecteteeeie et ene et st s st 441.378 0
UdloAAet UADYLLE. ...cverreerreririreieeirereseeseecensieeeseserenessesnenessereennesnsseessesseenns -389.463 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2017 .........cccooeiiioniiininreeeceans 51.915 0
0

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017 ...........cccoociiiiinnniinnienn, 101.915

13
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Noter

2017 2016
kr. tkr.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. Januar 2017.......coceeeeviivenineerenrerseeeniecsemeecseseesenseesnesesssessesseseessenes 49.000 49
ASGANG .ottt et ettt e et s e s e anesh et et sre s e -49.000 0
Kostpris 31. december 2017 .........cccoooiiviiieeiiiiicinieinniieenienessnnrssssessresseens 0 49
Op- og nedskrivainger 1. janmnar 2017 .........cocorieienieneniertereeeeceeseeeee e -49.000 -38
Arets TeSURAtANAEIE.........ovevereeeieeee ettt ns e n s sees e ee s aeneeeans 0 -11
Tilbagefoerte op- og nedskrivninger pa athndede kapitalandele.................... 49.000 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2017 ...........ccocovrvriveriienrencnnensrenenens 0 -49
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 ............cccvvvivrinviininnienninns, 0 0
Forslag til re-
sultatdispo-
1/1 2017 nering 31/12 2017
Egenkapital
Virksomhedskapital ........ccoovviverveeerieererireneeenne e seenaees 50.000 0 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
10117014 LT OO SRRSO 0 50915 50.915
OVerfort TESUltat........coveerrreererieeerenerereereresee e seenes -61.008 186.563 125.555
Forslag til udbytte for regnskabsaret..........cc.ccceeveriecrnnennn. 0 200.000 200.000
-11.008 437.478 426.470

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er administrationsselskab 1 den nationale sambeskatning og hfter fra og med regnskabséret 2013

ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsatninger eller sikkerhedsstilleiser i virksomheden.

14
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 emgWaIM5LfXmJYlwJf1phfrt1sEOE+3G+FC2OGn4e0U=


 
K+lsVvSekpgUMLipq6fGN9J9VAGjR+aFdLaJa3wSNTkU4qRdejJSsYFEfPMHXRsCZUVVacUq62q5
KKDYpUEjXZKBFr6iQdjLegAjHvBxlNj66N9IJ5Eid6kEakqBVebCVrcNoXYEUpXTXI3eYLDR8/Da
AfUg6+gdDnV9GaNNGNrxJQLhEfWkSMXJEAWhlsUtc/PPw5WRVChCEOkjrmpEn0IoTCik9OQsw6Mg
yxoc4bdM02fLU59OyeqLfjL0SOrx9sNkXOleOw/ikyJiAiAAjRjMCXqQqIuMn9+ypKNtFPWDUeJ4
XAWTXuWkT8hOKzHPXStjaIAPSY5xkqmp0rTBZw==
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  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTNfMikgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzYzLjAuMzIzOS4xMzIgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MTM3NTgyNQ==
  document_digests 
  _challenge RUtWWkstQVQwSVotSFNQOEstVjhYRTItNTJaRVctNlk2Rkc=
  TimeStamp MjAxOC0wMi0wNCAxMTowODowNiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 etMcfB/r2tAV6uBb2tbnMqScAUNh9OeE6+1kuhuVyxc=


 
RLmEdU26etVW4zYoa4twjObBqvBCWtdqCfs9Y9il0DPX8Dnz42DuBvoBWiaioU8D0ctTy7pkyqcJ
ouD2cPtg2GbsmF51oUrCBBYnRb8U4fzfZfEQ9PerPUiYRCcbXNaEGcV7YDA5u0jKXJQ4gxIr68c5
M6X/4Fmt//RnGJ5vLLac6lG0xlBYuaTc9NiDsvCb7bRjwyh7/iepC7ywOf69W/NMU0AjJrYmlqjY
khxi5LtbzjN/rV30v3CGy5mHx1RWyOtLQSFyLydX6rnPatvI8rQbWubRb+dZqiYOvqQW/yP8/Ar8
9eSY10sUmsWttOutZ1auXc6ksOaqYN069ZEQoQ==
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  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
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  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIEZlYiAwNSAwNzowNDo0NCBDRVQgMjAxOA==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 
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aPM+CVCJBhZIvKc23Wo++Bj20toDJ/Z/7sayUSYeSYs3XB6ApiEpPeKCBR5KSYyh+xGVbyhMGY+P
oAiR7pW5fLcKfQoIw58jwfAS8bGWLUIGaWfUIeVKJA6Tm6mOqxXVeeikDk9NfQroDgxLgq4bDf6J
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gJWYeZN/ca58Qo6unPP/ZQ362ILu3wAgl0JD6Q3mQfDojqdotFwEwv1fw/mBf4SlsIvJi5BMsJat
AdRIAFR5bAV3X3oZtynWI0HGU7BDKI71GGSiBg==
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  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
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