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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni

2016 for TSFJ Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnska-

bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 12. oktober 2016

Direktion

Jan Ethelberg Hjort
direktør

Bestyrelse

Souheil Maamari Frank Buhl Madsen Jan Ethelberg Hjort
formand

Tina Jensen
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Den uafhængige revisors påtegning på årsregnskabet

Til anpartshaverne i TSFJ Holding ApS

Vi har revideret årsregnskabet for TSFJ Holding ApS for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes

efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-

delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har ud-

ført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører

revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplys-

ninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurde-

ring af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse

af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger,

der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-

skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-

praksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsenta-

tion af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors påtegning på årsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli

2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vejle, den 12. oktober 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Brian Christensen Jesper Hørby Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet TSFJ Holding ApS

Kornmarken 7

7190 Billund

CVR-nr.: 35 63 45 76

Stiftet: 9. januar 2014

Hjemsted: Billund

Regnskabsår: 1. juli 2015 - 30. juni 2016

2. regnskabsår

Bestyrelse Souheil Maamari, formand

Frank Buhl Madsen

Jan Ethelberg Hjort

Tina Jensen

Direktion Jan Ethelberg Hjort, direktør

Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Gunhilds Plads 2

7100 Vejle

Dattervirksomhed Lesni A/S, Billund
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for TSFJ Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel-

ser for en klasse B-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregu-

leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-

ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af

ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration

Indtægter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af den tilknyttede virksomheds resultat ef-

ter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.

Balancen

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhe-

dens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis

med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af

resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overføres under egenkapitalen til reserve for

nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi oversti-

ger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nær-

værende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital-

bevægelser i tilknyttet virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet. 

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virk-

somheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der hensættes til

dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindel-

se med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jævnfør beskrivelse

af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver og for-

pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i tilknyttet

virksomhed. Forskelsbeløbet afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på

baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden er

vurderet til 7 år på baggrund af selskabets forventninger til fremtidig indtjening i tilknyttede

virksomheder. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resul-

tatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige

nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået

udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Gældsforpligtelser

Gæld til kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets

restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underlig-

gende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af-

skrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet. 

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse

Note
1/7 2015

- 30/6 2016
9/1 2014

- 30/6 2015

Bruttotab -6.875 -52.045

Resultat af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 2.622.599 1.500.962

Resultat før skat 2.615.724 1.448.917

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat 2.615.724 1.448.917

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.556.820 1.499.811

Udbytte for regnskabsåret 940.000 0

Overføres til overført resultat 118.904 0

Disponeret fra overført resultat 0 -50.894

Disponeret i alt 2.615.724 1.448.917
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2016 2015

Anlægsaktiver

2 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 13.076.631 11.519.811

Finansielle anlægsaktiver i alt 13.076.631 11.519.811

Anlægsaktiver i alt 13.076.631 11.519.811

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.000.000 0

Tilgodehavender i alt 1.000.000 0

Omsætningsaktiver i alt 1.000.000 0

Aktiver i alt 14.076.631 11.519.811
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2016 2015

Egenkapital

3 Virksomhedskapital 50.000 50.000

4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 3.056.631 1.499.811

5 Overført resultat 1.080 -52.045

6 Foreslået udbytte for regnskabsåret 940.000 0

Egenkapital i alt 4.047.711 1.497.766

Gældsforpligtelser

Ansvarlig lånekapital 5.000.000 5.000.000

Langfristede gældsforpligtelser i alt 5.000.000 5.000.000

Gæld til pengeinstitutter 5.000.000 5.000.000

Leverandører af varer og tjenesteydelser 6.250 6.250

Gæld til tilknyttede virksomheder 6.875 0

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 15.795 15.795

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 5.028.920 5.022.045

Gældsforpligtelser i alt 10.028.920 10.022.045

Passiver i alt 14.076.631 11.519.811

7 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter
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Noter

1. Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet består i besiddelse af kapitalandele i dattervirksomhed.

30/6 2016 30/6 2015

2. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kostpris primo 10.020.000 0

Tilgang i årets løb 0 10.020.000

Kostpris ultimo 10.020.000 10.020.000

Opskrivninger primo 3.466.150 0

Årets resultat før afskrivninger på goodwill 4.588.938 3.467.301

Udbytte -1.000.000 0

Reguleringer direkte på egenkapitalen -65.779 -1.151

Opskrivninger ultimo 6.989.309 3.466.150

Afskrivninger på goodwill primo -1.966.339 0

Årets afskrivninger på goodwill -1.966.339 -1.966.339

Afskrivninger på goodwill ultimo -3.932.678 -1.966.339

Regnskabsmæssig værdi ultimo 13.076.631 11.519.811

I regnskabsposten indgår goodwill med 9.831.692 11.798.031

Tilknyttet virksomhed:

Hjemsted Ejerandel

Lesni A/S Billund 100 %
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Noter

30/6 2016 30/6 2015

3. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo 50.000 50.000

50.000 50.000

4. Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis

metode

Reserve for opskrivninger primo 1.499.811 0

Resultatandel 1.556.820 1.499.811

3.056.631 1.499.811

5. Overført resultat

Overført resultat primo -52.045 0

Årets overførte overskud eller underskud 118.904 -50.894

Egenkapitalregulering i datterselskab -65.779 -1.151

1.080 -52.045

6. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte for regnskabsåret 940.000 0

940.000 0

7. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, 10.000 t.kr., er der givet pant i kapitalandele i

tilknyttede virksomheder, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. juni 2016 udgør 12.996 t.kr.

8. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og

solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventu-

elle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.
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Noter

8. Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning (fortsat)

Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udgør estimeret maksimalt:

0 t.kr. Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udgør estimeret maksi-

malt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medføre, at

selskabets hæftelse udgør et andet beløb.
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