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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for Mortensen & Nielsen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarup, den 7. juli 2023

Direktion:

Jan Abrahamsen Mortensen

Bestyrelse:

Borris Tangaa Nielsen Jan Abrahamsen Mortensen Ib Flee Bundgaard
Formand



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Mortensen & Nielsen ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mortensen & Nielsen ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling" i
arsregnskabet, der beskriver den usikkerhed, der er forbundet med den indregnede hensatte
forpligtelse pa 10,9 mio. kr. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 7. juli 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim Dalgaard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19736
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HOVED- OG NGGLETAL

2022
kr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii, -70.698.102
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA)... -74.038.652
Resultat af primaer drift.......................... -74.090.361
Finansielle poster, netto............c.c..c...... -676.007
Arets resultat for skat............cccoceeueene.. -74.766.368
Arets resultat.........c..oocveeevieeiieiiieieen, -74.572.828
Balance
Balancesum..........cccooooveeiiiiiiiiiiiiien e 69.101.508
Egenkapital.......c.ccooevvvniiiiniiiniiene 857.128
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..  -455.000
Nogletal
Likviditetsgrad............cooooveiiiiiiiiiiniiis 120,3
Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci, 1,2
Egenkapitalforrentning........................... -1.799,7

2021
kr.

11.118.772
7.460.227
7.391.282

-678.148
6.713.134
5.236.472

84.789.358
7.429.956

0

109,6
8,8
108,8

2020
kr.

4.338.886
731.972
517.329

-225.825
291.504
225.913

50.671.853
2.193.484

-350.679

103,1
4,3
10,9

2019
kr.

3.015.736
270.047
90.274
-67.272
23.002
5.311

12.701.634
1.967.572

-897.500

110,5
15,5
0,3

2018
kr.

-385.966
-3.027.467
-3.323.502

-263.411
-3.586.913
-2.797.792

6.325.862
1.962.261

-237.735

139,7
31,0
-205,5

Hoved- og nggletallene for 2021 andrager 15 maneder, idet regnskabsaret blev omlagt i dette

regnskabsar.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Omseaetningsaktiver x 100

Kortfristet gaeld

Egenkapital x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i regnskabsaret varet at drive entreprengrvirksomhedmed
renovering af hoteller for eksterne kunder. Selskabet benytter underleverandgrer til at udfere
projekterne.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indgaet en entreprisekontrakt med en kunde, hvor opgaven har veeret samspilsramt af
usaedvanligt mange negative haendelser og forhold som har medfert ekstraarbejder og forggede
omkostninger.

Der er fa dage for aflaeggelse af naervaerende arsrapport indgaet aftale om slutafregning med kunden.
Aftalen er betinget af bestyrelsesaccept fra kundens moderselskab. Safremt bestyrelsen ikke tiltraeder,
overgar sagen til voldgift, hvor resultatet i sagens natur kan blive starre eller mindre. Det er ledelsens
opfattelse at der i denne situation fortsat er hensat tilstraekkeligt til sagens afslutning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet i selskabet udger et underskud pa 74.573 t.kr. mod et overskud pa 5.236 t.kr. sidste ar.
Resultatet anses for at vaere utilfredsstillende.

Selskabet har i arets lgb realiseret tab pa flere entrepriser, som enten er fardiggjort i aret eller i al
vaesentlighed faerdiggjort inden aflaeggelse af arsrapporten. De forventede tab pa entrepriserne frem
til deres afslutning er indregnet i arsrapporten.

Selskabet har i regnskabsaret modtaget et kapitaltilskud pa 68.000.000 DKK fra modervirksomheden
Nordarken Holding A/S til brug for reetablering af selskabets egenkapital.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Som folge af at dette er forste regnskabsar, hvor selskabet aflaegger regnskabet efter regnskabsklasse
C-mellem har der ikke sidste ar vaeret udmeldt forventninger til fremtiden. Der er dog ingen tvivl om,
at selskabets realiserede resultat er langt under de forventninger, ledelsen forventede til regnskabsaret
for 2022.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabet har efter statusdagen men inden underskriftstidspunktet for naervaerende arsrapport faet en
henstandserklaering med betaling af det udestaende belgb til Nordarken Holding A/S indtil tidligst den
01.01.2024. Mellemvarendet pr. 31.12.2022 andrager et skyldigt belab pa 40.951.795 kr.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet yderligere begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Den negative udvikling i 2022 vedrgrer hovedsagelig 2. halvar, nye entrepriser er derfor fravalgt pa
nuvaerende tidspunkt og resultatet for 2023 ventes derfor taet pa 0.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeentteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. .. v ive it ieeenieneineeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee

2022
kr.

-70.698.102

-3.340.550
-51.709

-74.090.361

120.593
-796.600

-74.766.368

193.540

-74.572.828

2021
kr.

11.118.772

-3.658.545
-68.945

7.391.282

81.344
-759.492

6.713.134

-1.476.662

5.236.472
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn...
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeneeneeneenaanaas
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c...cceeeee.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........................
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Likvide beholdninger..........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiinieieeieeieeieeneeneenaenaenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereereiieereieiriieeraneerenneerenneeeennneanes
Overfart overskUd. ....oooiiiiiiiiiiiiii et

EGENKAPITAL ...

Hensaettelse til udskudt skat.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin..,
Andre hensatte forpligtelser.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennens

HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiieeneeneenenens
Geeld til pengeinstitutter.....cvvviiiiiiiiiiiiiiiiii i iecieeaenas
Modtagne forudbetalinger vedr. igangvaerende arbejder..........
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvevnninennn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiieninn,
Skyldig sambeskatningsbidrag .......ccoeveiriiniininniienneenennnennns
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Koncernregnskab

Note

8

9

10

11

12

13

14

15

16

17

2022
kr.

155.127
155.127

155.127
28.462.200
12.469.981

62.500
9.943.364
50.938.045
18.008.336
68.946.381

69.101.508

1.000.000
-142.872

857.128

0
10.908.971

10.908.971

0

0
16.056.938
40.951.795
291.971
34.705
57.335.409

57.335.409

69.101.508

10

2021
kr.

206.836
206.836

206.836
57.945.228
7.291.513

0

1.177.874
66.414.615
18.167.907
84.582.522

84.789.358

1.000.000
6.429.956

7.429.956

193.540
0

193.540

16.953
40.287.263
11.039.510
15.577.704

0
10.244.432
77.165.862

77.165.862

84.789.358
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overfort
kapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2022......ccceiiieiiiiiiiiiiiiiirinereieraeeanenns, 1.000.000 6.429.956 7.429.956
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6........ccccovviiiiiiiiinnnn.n, -74.572.828 -74.572.828
Transaktioner med ejere
Kapitaltilskud......cooeiiiiiiiii e 68.000.000 68.000.000

Egenkapital 31. december 2022............c.cccveviiiiiiiiiiiininnnnn 1.000.000 -142.872  857.128
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NOTER

Seerlige poster
Der er under vareforbrug hensat et belgb til tab pa igangvaerende arbejder:

Hensaettelse

til tab pa igangvaerende arbejder..............cc......

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

Lan og gager
Pensioner....

Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiiin...
Andre personaleomKostNiNger......oeveiieiieiiiiieereieeeeineeeennnns

Vederlag til direktion og bestyrelse.......ccovvviiiiiiiiiiiiinennnens.

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenaees

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n.

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane.,

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat....oooeiiiiiiiiiiiiiii i eiaeead

-10.908.971

-10.908.971

4
3.140.547
18.682
34.224
147.097
3.340.550
1.027.864

1.027.864

120.593

120.593

593.590
203.010

796.600

-193.540

-193.540

-74.572.828

-74.572.828

3
3.321.078
32.041
15.722
289.704
3.658.545
712.143

712.143

81.344

81.344

461.740
297.752

759.492

1.476.662

1.476.662

5.236.472

5.236.472

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
KOStPris 1. JANUAr 2022.....ciiineeiiiteeeinterenneeeenaeeeeneeeesnnesesnsesenasesonnssnnnes 476.675
TN et teteiteet ettt et eet ettt et et eeteaeeaseaseaneaneanenneaneaneaneeneeneeneeneeneenenn 455.000
F N T L o= S PP PP -455.000
Kostpris 31. december 2022..........c.oeitiiitiiitiiitienteeneeeneeaneeeneeaneeaneeaneenn 476.675
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.....ccociiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeieeeaieeaanes 269.839
Arets afsKIVIINGEr .uovnie i e eaee 51.709
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens 321.548
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........covviiieiiiiiiiiiiiiennnennnnns 155.127
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Vaerdi af periodens uafsluttede produktion............c..coeeeieee. 252.944.668 170.074.208
Acontofaktureringer/acontobetalinger..........ccevvviiiiiininnn... -240.474.687 -203.069.958
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............ 12.469.981 -32.995.750
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............ 12.469.981 7.291.513
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver)........... 0 -40.287.263

12.469.981 -32.995.750

Andre tilgodehavender
Selskabet har pr. 31.12.2021 deponeret 1.198 tkr. hos en leverander.

Likvide beholdninger
Af selskabets likvide beholdninger henstar 17.625 t.kr. pa en deponeringskonto.

Andre hensatte forpligtelser

(0 - T PNt 10.908.971 0
Andre hensatte forpligtelser vedrarer tab pa igangvaerende arbejder for fremmede regning.
Der henvises i gvrigt til noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling".

Geeld til tilknyttede virksomheder

Mortensen & Nielsen ApS har efter statusdagen men inden underskriftstidspunktet for
narvarende arsrapport faet en henstandserklaering pa betaling af det udestaende belgb til
Nordarken Holding A/S indtil tidligst den 1. januar 2024. Mellemvarendet pr. 31.12.2022
andrager et skyldigt belgb pa 40.951.795 kr.

13

Note

10

11

12
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 13
Eventualforpligtelser
Selskabet har en forpligtelse til at foretage en rackke 1- og 5-ars gennemgange af entrepriser,
hvor selskabet kan vaere forpligtet til at udbedre eventuelle mangler.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Kloikos ApS,
der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 14
Ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser i regnskabsaret.
Neaertstaende parter 15
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse
Borris Tangaa Nielsen, Skovkrogen 14, 5560 Aarup, der er hovedaktionaer.
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 16
Selskabet har indgaet en entreprisekontrakt med en kunde, hvor opgaven har veeret
samspilsramt af usaedvanligt mange negative handelser og forhold som har medfert
ekstraarbejder og forggede omkostninger. Der er under andre hensatte forpligtelser bogfert et
belgb til daekning af tabet.
Der er fa dage for aflaeggelse af narvaerende arsrapport indgaet aftale om slutafregning med
kunden. Aftalen er betinget af bestyrelsesaccept fra kundens moderselskab. Safremt
bestyrelsen ikke tiltraader, overgar sagen til voldgift, hvor resultatet i sagens natur kan blive
storre eller mindre. Det er ledelsens opfattelse at der i denne situation fortsat er hensat
tilstraekkeligt til sagens afslutning.
Koncernregnskab 17

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Kloikos ApS, Sendergade 16, 5560 Aarup, CVR-nr. 40
45 74 29.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Mortensen & Nielsen ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 3-8ar 0-30 %
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii it ei e eieereeeenas 3-8 ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter tab pa igangvaerende arbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under vareforbrug.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
PENGESTROMSOPG@RELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggarelse for koncernen.



