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Sielemann Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt ars-
rapporten for 1. januar 2015 - 31. december 2015
for Sielemann Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et ret-
visende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

Odense M, 17. juni 2016

Direktionen:

WS

Steffen Sielemann

nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfat-
telse en retvisende redeggrelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.
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Sielemann Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Sielemann Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Sielemann Hol-
ding ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. de-
cember 2015, der omfatter anvendt regnskabsprak-
sis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om ars-
regnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og yderligere krav
ifplge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlin-
ger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysnin-
ger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger
afhanger af revisors vurdering, herunder vurderin-
gen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En

revision omfatter endvidere vurdering af, om ledel-
sens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige sk@n er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og

@vrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre for-
hold

Uden at modificere vores konklusion, skal vi oplyse,
at selskabet i strid med selskabsloven § 210 har
ydet Ian til et medlem af ledelsen, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar. Lanet er indfriet efter regnskabs-
arets udigb.

Lanet er ikke forrentet i henhold til § 215, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsioven gennemlaest
ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den gennemfgrte revision af
arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores op-
fattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.
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Sielemann Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Odense M, 17. juni 2016

Dansk Revision Odense
Registreret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 82218912

%stian Hansen
Partner, registreret revisor
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Sielemann Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at vaere holdingselskab
for tilknyttede og associerede virksomheder samt
udgve anden investeringsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.
Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vasentlig karakter, at
det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstil-

lende.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabs-
arets afslutning, som vil pavirke vurderingen af sel-
skabets forhold vasentligt.
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Sielemann Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse
B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestem-
melser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabs-
praksis som sidste ar.

Koncernregnskab

I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke
udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider st@rrelsesgraenserne.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males
palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til
amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret
kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fra-
drag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsi-
gelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold,

der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med,
at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der males
til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler
som fglge af aendrede regnskabsmaessige skan af
belgb, der tidligere har varet indregnet i resultat-
opg@relsen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnin-
ger til administration, tab pa debitorer, mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -om-
kostninger, samt tillaeg og godtgarelse vedrgrende
acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder

Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i
resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af
virksomhedernes resultat efter regulering af intern
avance eller tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets
forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets re-
sultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapita-

len.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obli-
gatorisk sambeskatning af moderselskabet og de
danske dattervirksomheder. Selskabet er admini-
strationsselskab for sambeskatningen og afregner
som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med

Dansk
Revision

= T2 GGa

INDEPENDENT MEMBER



Sielemann Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved af-
regning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skatteplig-
tige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambe-
skatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes
efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resul-
tat indregnes i resultatopggrelsen. | balancen males
den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabs-
maessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede kon-

cerninterne avancer eller tab.

Tilknyttede og associerede virksomheder med nega-
tiv regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. O,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksom-
heder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative regnskabsmaessige indre vaerdi i det
omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Safremt den negative regnskabsmaessige indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den re-
sterende del af den negative regnskabsmaessige in-
dre veerdi under hensatte forpligtelser i det omfang
moderselskabet har en retlig eller faktisk forplig-
telse til at deekke disse virksomheders underba-

lance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede og associerede virksomheder henlagges
via overskudsdisponeringen til “Reserve for netto-
opskrivning efter indre veerdis metode” under egen-
kapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlod-
ninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i tilkknyttede og associerede

virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret
kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivninger til imgdega-
else af forventede tab efter en vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Galdsforpligtelser
Gald males til amortiseret kostpris svarende til no-

minel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende ak-
tuel skat males i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af
tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede
geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de
skatteregler og skattesatser, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaere geeldende, nar den ud-
skudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £n-
dring i udskudt skat som fglge af andringer i skatte-
satser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af
fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig positiv skattepligtig indkomst eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Sielemann Holding ApS

2015 2014
Note  Resultatopgarelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Andre eksterne omkostninger -7.500 -8
Bruttotab -7.500 -8
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -320.462 1.303
Finansielle omkostninger -5.616 0
Resultat for skat -333.578 1.295
Skat af arets resultat 104 2
Arets resultat -333.474 1.297
Forslag til resultatdisponering:
Arets henlaggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- -320.462 1.343
dre vardis metode
Overfort resultat -13.012 -46
Resultatdisponering i alt -333.474 1.297
<3ansk 9 <> GG
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Sielemann Holding ApS

2015 2014
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.372.050 1.693

Finansielle anlaegsaktiver 1.372.050 1.693

Anlagsaktiver i alt 1.372.050 1.693

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 423.997 0

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 124

Tilgodehavende skat 104 2

Andre tilgodehavender 0 350

2 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 50.000 0]

Tilgodehavender 474.101 476

Omsatningsaktiver i alt 474,101 476

Aktiveri alt 1.846.151 2.168
{Dansk 10 22 GG
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Sielemann Holding ApS

2015 2014
Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 50.000 50
3 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.022.050 1.343
Overfgrt resultat 581.325 594
4 Egenkapital i alt 1.653.375 1.987
Hensaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.500 8
Gaeld til tilknyttede virksomheder 57.500 50
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 124
Anden gezld 127.776 0
Kortfristede galdsforpligtelser 192.776 181
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 192.776 181
Passiver i alt 1.846.151 2.168
Eventualforpligtelser
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Sielemann Holding ApS

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 350.000 0]
Tilgang i arets Ipb 0 350
Kostpris 31. december 350.000 350
Veerdireguleringer 1. januar 1.342.512 0
Arets resultatandel -320.462 1.693
Udloddet udbytte 0 -350
Veardireguleringer 31. december 1.022.050 1.343
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 1.372.050 1.693
Navn Hjemsted Ejerandel
Sielemann Ejendomme ApS Odense 100%
Sielemann Byg ApS Odense 100%
Temrermandene ApS Odense 100%
Ejendomsselskabet Dalumvej ApS Odense 100%
2 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 50.000
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse i alt 50.000
Tilgodehavende er ikke forrentet. Lanet er indfriet efter regn-
skabsarets udlgb.
3 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Datterselskabsreserver, primo 1.342.512 0
Arets henlaeggelse til reserve (via resultatdisponering) -320.462 1.343
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i 1.022.050 1.343
alt
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Sielemann Holding ApS

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
4 Egenkapital Virksom- Reserver Overfart lalt
hedskapi- for netto- resultat
tal opskrivnin-
ger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 50 1.343 594 1.987
Arets resultat 0 -320 -13 -333
Egenkapital ultimo 50 1.022 581 1.653
Virksomhedskapitalen er sasmmensat af anparter & DKK 1.000 eller multipla heraf.
Selskabets anpartskapital har uandret vaeret kr. 50.000 det seneste 1 ar.
5 Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet stptteerklaeringer, der sikrer Ejendomsselskabet Dalumvej ApS tilstraekke-
lig likviditet for perioden frem til naeste balancedag.
Selskabet er sambeskattet med koncernselskaber. Som administrationsselskab haefter selskabet
ubegraenset og solidarisk med koncernselskaber for danske selskabsskatter og kildeskatter pd
udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den
skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og royalties vil kunne med-
fore, at selskabets haeftelse udger et stgrre belgb.
6 Pantszatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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