Sonderborg Fjernvarme
A.m.b.a

Norrekobbel 54, 6400 Sgnderborg

Arsrapport for 2021

CVR-nr. 35 60 23 13

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordi-
nere generalforsamling
den 10/05 2022

Erik Johannsen
Dirigent

pwc



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhangige revisors revisionspategning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 5
Hoved- og nogletal 6
Ledelsesberetning 8
Koncern- og arsregnskab
Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 12
Balance 31. december 13
Egenkapitalopgarelse 15
Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december 16
Noter til arsregnskabet 17

pwe



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2021 for Senderborg Fjernvarme A.m.b.a.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets og kon-

cernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sgnderborg, den 17. marts 2022

Direktion

Erik Wolff

direktor

Bestyrelse

Claus Plum Torben Annesen Sgrensen Erik Peter Andersen

formand naestformand

Flemming Martin Vestergard Adam Vest Ole Stenderup

Niels Christiansen Erling Jiirgensen Thomas Sandbeck Juul Madsen
Jesper Kjarsgaard Jan Thiessen

-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Senderborg Fjernvarme A.m.b.a

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Senderborg Fjernvarme A.m.b.a for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopggerelse for koncer-
nen (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af koncernen i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
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Den uafhangige revisors revisionspategning

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
néet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
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Den uafhangige revisors revisionspategning
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 17. marts 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Claus Dalager Thomas Riis
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne26745 mne32174

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Senderborg Fjernvarme A.m.b.a
Norrekobbel 54
6400 Sgnderborg
E-mail: post@sfjv.dk
Hjemmeside: www.sfjv.dk

CVR-nr.: 35 60 23 13
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Sgnderborg

Bestyrelse Claus Plum, formand
Torben Annesen Sgrensen
Erik Peter Andersen
Flemming Martin Vestergard
Adam Vest
Ole Stenderup
Niels Christiansen
Erling Jiirgensen
Thomas Sandbeck Juul Madsen
Jesper Kjarsgaard
Jan Thiessen

Direktion Erik Wolff

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C
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Hoved- og noggletal

Set over en 4-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2021 2020 2019 2018
TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 253.068 212.358 174.948 163.443
Bruttofortjeneste 94.299 74.067 79.802 83.679
Resultat af ordinaer primaer drift 18.987 18.638 21.712 23.779
Resultat af finansielle poster -19.359 -18.974 -22.068 -23.889
Balance
Balancesum 718.491 722.152 734.694 759.802
Egenkapital 33.062 28.156 28.156 28.156
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 74.510 33.831 12.900 57.806
- investeringsaktivitet -41.127 953 -26.590 -12.165

heraf investering i materielle anlaegsaktiver -41.127 -28.253 -27.243 -11.027
- finansieringsaktivitet -26.627 -28.396 -12.351 -22.706
Arets forskydning i likvider 6.756 6.388 -26.041 22.935
Antal medarbejdere 52 49 49 49
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Hoved- og noggletal

Koncern

2021 2020 2019 2018

TDKK TDKK TDKK TDKK
Nagletal
Varme distribueret, MWh 431.092 359.411 366.661 372.584
Affald, MWh 159.679 166.017 162.802 151.939
Biomasse (flis/geotermi, halm, bioolie), MWh 197.638 177.731 178.588 181.833
Solvarme, MWh 14.031 9.918 15.055 17.337
Naturgas og olie, MWh 49.259 5.744 9.949 21.469
Overskudsvarme, MWh 72 179 267 192
Varme solgt, MWh 335.238 277.226 284.578 288.568
El produceret, MWh 38.965 35.176 42.039 39.605
El Solgt, MWh 29.816 27.025 32.945 30.620
Tilsluttede malere, antal 14.815 13.012 12.647 12.292
Tisluttede m2 bolig og erhverv (1.000) 3.381 3.048 2.988 2.926
Ledningstab 22,2% 22,4% 22,4% 22,5%

Ved andring af regnskabspraksis er der ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage til 2019.

Under henvisning til Arsregnskabsloven § 128, stk. 4 vises kun ovenstaende hoved- og nggletal for 2018 - 2021.
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens hovedformal er at etablere og drive kollektiv fjernvarmeforsyning, herunder at drive
aktiviteter vedrerende fjernkel, procesvarme, affaldsforbreending og lignende, i Senderborg Kommune.

Koncernens aktiviteter er underlagt hvile-i-sig-selv-princippet, hvilket indebzerer, at et eventuelt over- eller
underskud udlignes med en reduktion eller forggelse af indteegterne. Denne udligning overfores til
mellemvarende med forbrugerne og til posten tidsmassige forskelle i forbrugerbetaling.

Udvikling i dret

Koncernens resultatopgerelse for 2021 udviser et overskud pd TDKK 0, og koncernens balance pr. 31.
december 2021 udviser en egenkapital pd TDKK 33.062.

Senderborg Fjernvarme A.m.b.a. blev sammenlagt med Augustenborg Fjernvarme A.m.b.a. med
regnskabsmassig virkning pr. 1. januar 2021.

Alle aktiviteter i Senderborg Fjernvarme A.m.b.a. er samlet i Senderborg Varme A/S, som er et 100% ejet
datterselskab under Segnderborg Fjernvarme A.m.b.a.

Med virkning fra 1. januar 2020 overtog Senderborg Varme A/S det fulde ejerskab af Senderborg
Kraftvarme A/S, der drives som et 100% ejet datterselskab under Senderborg Varme A/S.

Driften af koncernen er i 2021 forlgbet meget tilfredsstillende.

Der er i regnskabsaret fokuseret pa tilslutning af nye forbrugere. Det har resulteret i 428 nye
forbrugssteder indenfor det eksisterende forsyningsomrade, svarende til mere end 92.000 m2 til
opvarmning med fjernvarme, hvilket er meget tilfredsstillende.

I regnskabsaret er man desuden pabegyndt udrulning af fjernvarme i Adsbgl, som var udlagt til
fjernvarme, og der er besluttet at etablere fjernvarme i Rinkenaes, hvor projektforslaget for udrulning af
fjernvarme er godkendt af Senderborg Kommune, som er planmyndighed pa omréadet.

IProduktionskapaciteten er ikke udvidet i forhold til foregdende ar, s& fokus har varet pa at sikre en
effektiv drift af eksisterende anleeg.

Problemet med for hgjt modtryk i injektionsbrgnden i geotermianleaegget er ikke udbedret i lgbet af aret, sa
anlegget har ikke varet i drift. Arsagen til problemerne og mulig lgsning er fastlagt, og anlegget indgar
fortsat i de strategiske overvejelser om fremtidig varmeforsyning.

Der arbejdes lobende pé at reducere ledningstabet ved at saenke fremlgbstemperaturen. Den pr. 1. januar
2017 indferte motivationstarif er blevet justeret, sd den giver storre incitament til at drifte sit
fjernvarmeanlaeg optimalt. I det forgangne regnskabsar har man malrettet kontaktet forbrugere med hgj
returtemperatur og hgjt forbrug.

_
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Ledelsesberetning

En forbruger har péklaget motivationstariffen til Forsyningstilsynet. En afggrelse forventes primo 2022.

Fortsettelsen af COVID-19 pandemien i 2021 har pavirket koncernens aktiviteter positivt, i det omfang
pandemien har vaeret medvirkende til de hgje el-priser, og da selskabet har deltaget i bortskaffelsen af
mink.

I 2021 stemte forbrugerne i Augustenborg Fjernvarme og Senderborg Fjernvarme ja til en sammenlaegning
af de to selskaber med Sgnderborg Fjernvarme A.m.b.a. som fortsettende selskab. Beslutningen blev
effektueret den 31. august 2021 med regnskabsmassig virkning fra 1. januar 2021. I efterdret 2021
pabegyndtes etableringen af en ledningsforbindelse mellem de to forsyningsomrader.

Ilgbet af 2021 har bestyrelsen revideret Kodeks for godt bestyrelsesarbejde i forbrugerejede selskaber.
Som led heri er der pa selskabets hjemmeside offentliggjort en redegerelse for, i hvilken grad
anbefalingerne efterleves inklusive diverse politikker, som stgtter op om anbefalingerne. Man har ligeledes
revideret og offentliggjort selskabets "Strategi 2025”.

I forlaengelse af vedtagelsen af Lov om Klima (lov nr. 965 af 26. juni 2020), Klimaaftale for energi og
industri mv. af 22. juni 2020 og Klimaplan for en gren affaldssektor og cirkulaer gkonomi af 16. juni 2020,
blev der i 2020 igangsat en strategisk udredning af det fremtidige produktionssetup i Senderborg Varme
A/S. Arbejdet blev afsluttet i 2021 og bestyrelsen har besluttet et roadmap for udviklingen af selskabet
frem mod CO2 neutralitet i 2029.

Parallelt med det har Senderborg Fjernvarme A.m.b.a. gennem Sgnderborg Varme A/S deltaget aktivt i
revurderingen af Senderborg Kommunes strategiske energiplan og varmeplan.

Drift
Som serlige risici kan navnes:

+Omlaegning eller eendring af offentlige skatter og afgifter

«Afhaengighed af fluktuerende energipriser

«Fndring i affaldsmaengder og - behandlingspris via ejerskabet i Senderborg Kraftvarme A/S
+Udsving i priser pa biomasse

+Nye rammebetingelser fro sektoren med henblik pa at reducere forbraendingskapaciteten i Danmark

Idet selskabet er omfattet af hvile-i-sig-selv princippet, og varmepriserne derfor sattes, si indtegterne

deekker udgifterne, pavirker eventuelle gkonomiske konsekvenser af de naevnte risici den
omkostningsbestemte varmepris.
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Ledelsesberetning

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

I forhold til den gkonomisk udvikling er der budgetteret med et nul resultat i overensstemmelse med
varmeforsyningslovens hvile-i-sig-selv princip.

Da varigheden af den nuvarende Covid-19 Corona pandemi og krisetilstanden pa energimarkederne ikke
er kendt, kan det ikke udelukkes, at det vil pavirke det samlede resultat i 2022. Selskabet folger labende op
pa dette med henblik pa evt. risikoafdeekning.

Senderborg Varme A/S har tilknytning af nye forbrugere som szrligt fokusomrade, og derfor forventes den
generelle trend med faldende energiforbrug kompenseret ved tilgang af nye forbrugere. Derudover
arbejdes der fortsat pa et teettere samarbejde med andre varmeselskaber og udvidelse af
forsyningsomradet.

Der er fastlagt en roadmap for selskabets udvikling frem mod CO2 neutral fjernvarme i 2029. Som en del
af det arbejde, har man pataget sig en betydende rolle i ProjectZeros reviderede masterplan.

Okonomi

Arets resultat ifolge varmeforsyningsloven er en samlet overdakning er pa 14 mio. kr., som i det vaesentlige
skyldes en usedvanlig hgj indtaegt for salg af el i datterselskabet Senderborg Kraftvarme A/S
Overdakningen er indregnet i priserne for 2022.

Eksternt miljo

Senderborg Varme A/S overholder de krav og kontrolforanstaltninger, man er underlagt som
forsyningsvirksomhed. De relevante produktionsenheder har tilladelse til udledning af CO2 samt godkendt
plan for overvigning af CO2-udledning.

Ligeledes er produktionsenhederne miljegodkendt, hvilket blandt andet betyder, at man er underlagt
maksimale udledningsgransevardier, og at der lebende gennemfores preestationsmalinger, ligesom

tilsynsmyndighederne lgbende forer tilsyn med virksomheden.

Der er ikke kendte miljgforhold, som vil have yderligere indvirkning pé selskabernes udvikling.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

Koncernens vigtigste videns ressource er medarbejderne, og Senderborg Varme A/S tilstraber derfor, at
alle medarbejdere lobende bliver efteruddannet siledes, at de er kvalificerede til de opgaver, der skal
udferes og har det forngdne kendskab til den lovgivning og de godkendelser, som selskabet er underlagt.

Gennem 2021 har man haft serlig fokus pd medarbejdertrivsel.

Den daglige drift hos Senderborg Varme, og dermed Sgnderborg Kraftvarme, varetages af medarbejderne i
de 3 afdelinger produktion, distribution og administration. Personale til varetagelse af den strategiske
planlaegning af drift og vedligehold, udvikling og strategi er samlet i en tveergdende afdeling, som bestar af
ingenigrer og andre tekniske medarbejdere.

I de tilfaelde, hvor der er brug for specialviden, samarbejdes der med eksterne samarbejdspartnere.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabets afslutning indtruffet omsteendigheder, der veesentligt influerer pa
arsrapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2021 2020 2021 2020

TDKK TDKK TDKK TDKK
Nettoomsaetning 1 253.068 212.358 0
Produktionsomkostninger -158.769 -138.291 0
Bruttoresultat 94.299 74.067 0
Distributionsomkostninger -63.223 -53.633 0
Administrationsomkostninger -12.089 -1.796 0
Resultat af ordinaer primaer drift 18.987 18.638 0
Andre driftsindtaegter 372 336 0
Resultat for finansielle poster 19.359 18.974 0
Finansielle indteegter 877 2.425 0
Finansielle omkostninger -20.236 -21.399 0
Resultat for skat 0 0 0
Skat af arets resultat 0 0 0
Arets resultat 0 0 0
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2021 2020 2021 2020
TDKK TDKK TDKK TDKK
Grunde og bygninger 88.237 91.291 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 159.716 167.289 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar 11.139 11.029 0 0
Geotermi 128.517 136.061 0 0
Indretning af lejede lokaler 81 98 0 0
Gadeledninger 261.201 254.035 0 0
Forudbetaling for materielle anlaegs-
aktiver 4.786 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver 3 653.677 659.803 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder 4 0 0 33.062 28.156
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5 46 46 0 0
Finansielle anlaagsaktiver 46 46 33.062 28.156
Anlaegsaktiver 653.723 659.849 33.062 28.156
Varebeholdninger 7.145 5.558 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 21.176 12.931 0 0
Andre tilgodehavender 13.914 35.915 0 0
Periodeafgreensningsposter 8.102 224 0 0
Tilgodehavender 43.192 49.070 0 0
Likvide beholdninger 14.431 7.675 0 0
Omsatningsaktiver 64.768 62.303 0 0
Aktiver 718.491 722.152 33.062 28.156
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Egenkapital

Kreditinstitutter

Periodeafgreensningsposter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Mellemvaerende med forbrugere
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Tidmaessige forskelle i
forbrugerbetalinger
Overdaekning

Anden geeld
Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Resultatdisponering
Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Koncern Moderselskab
Note 2021 2020 2021 2020
TDKK TDKK TDKK TDKK

33.062 28.156 33.062 28.156

33.062 28.156 33.062 28.156

447.319 472.886 0 0

68.393 66.528 0 0

7 515.712 539.414 0 0

7 25.568 26.627 0 0

2.561 8.958 0 0

34.482 14.084 0 0

21.435 8.970 0 0

13.963 10.370 0 0

65.793 80.148 0 0

79 5.915 5.425 0 0

169.717 154.582 0 0

685.429 693.996 0 0

718.491 722.152 33.062 28.156
6
12
13
14
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Egenkapitalopgorelse

Koncern

Egenkapital 1. januar
Nettoeffekt som fglge af fusion og virksomhedskab efter
sammenlaegningsmetoden

Korrigeret egenkapital 1. januar

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi primo
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi ultimo
Overfarsler, reserver

Egenkapital 31. december
Moderselskab
Egenkapital 1. januar

Nettoeffekt som fglge af fusion og virksomhedskgab efter
sammenlzaegningsmetoden

Korrigeret egenkapital 1. januar

Egenkapital 31. december

pwe

Reserve for
sikrings-

Selskabskapital transaktioner | alt

TDKK TDKK TDKK
28.156 0 28.156
4.906 0 4.906
33.062 0 33.062
0 30.959 30.959
0 -23.277 -23.277
0 -7.682 -7.682
33.062 0 33.062
28.156 0 28.156
4.906 0 4.906
33.062 0 33.062
33.062 0 33.062
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af finansielle anleegsaktiver m.v.

Pengestreamme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

pwe

Koncern

Note 2021 2020

TDKK TDKK
10 66.608 64.535
1 26.350 -11.735
92.958 52.800
876 2.425
-19.324 -21.394
74.510 33.831
-41.127 -28.253
0 29.206
-41.127 953
-26.627 -28.396
-26.627 -28.396
6.756 6.388
7.675 1.287
14.431 7.675
14.431 7.675
14.431 7.675
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Noter til arsregnskabet
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Nettoomsatning

Faste bidrag

Abonnement

Varmesalg til forbrugere

Salg af el inkl. grundbelgb
Jvrige indtaegter

Periodiseret tilslutningsbidrag
Behandling af affald

Arets forskydning i tidsmaessige
forskelle

Aret over-/underdaekning

Koncern Moderselskab

2021 2020 2021 2020

TDKK TDKK TDKK TDKK
62.793 57.269 0 0
10.284 8.396 0 0
116.950 93.747 0 0
20.886 5.461 0 0
654 632 0 0
5.914 5.425 0 0
37.990 38.545 0 0
1.190 717 0 0
-3.593 2.166 0 0
253.068 212.358 0 0
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Noter til arsregnskabet
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Medarbejderforhold

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lanninger, pensioner, andre
omkostninger til social sikring og
andre personaleomkostninger er
omkostningsfart under fglgende
poster:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Nyanleeg/gadeledninger (aktiveret
under gadeledninger)
Viderefaktureret arbejdstimer

Heraf udger vederlag til direktion og

bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere

Koncern Moderselskab

2021 2020 2021 2020

TDKK TDKK TDKK TDKK
26.073 23.956 0 0
4.841 4.747 0 0
469 406 0 0
1.341 1.547 0 0
32.724 30.656 0 0
18.934 19.818 0 0
5.690 3.472 0 0
5.688 5.353 0 0
2.245 1.837 0 0
167 176 0 0
32.724 30.656 0 0
2.482 2.516 0 0
52 49 0 0
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pwc

Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Nettoeffekt ved fusion og
virksomhedskab

Tilgang i arets lab

Afgang i arets lab

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Nettoeffekt ved fusion og
virksomhedskab

Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa

afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31.

december

Afskrives over

Produktionsan- Andre anlaeg, Forudbetaling
Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel Indretning af le- for materielle
ninger ner og inventar Geotermi jede lokaler  Gadeledninger anlaegsaktiver
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
135.071 252.018 50.716 188.559 2.859 413.517 0
9.464 34.882 1.248 0 0 10.608 0
0 3.350 3.820 0 0 23.739 4.786
0 0 -427 0 0 0 0
144.535 290.250 55.357 188.559 2.859 447.864 4.786
43.780 84.729 39.687 52.498 2.761 159.482 0
7.828 33.808 1.247 0 0 8.291 0
4.690 11.997 3.711 7.544 17 18.890 0
0 0 -427 0 0 0 0
56.298 130.534 44.218 60.042 2.778 186.663 0
88.237 159.716 11.139 128.517 81 261.201 4.786
15-30 ar 9-25 ar 5ar 25 ar 15 ar 20-30 ar
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Moderselskab

2021 2020

TDKK TDKK
28.156 28.156
4.906 0
33.062 28.156

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Senderborg Varme A/S Senderborg 100% 33.062 0
Kapitalandele
Koncern
Kapitalandele
TDKK
Kostpris 1. januar 46
Kostpris 31. december 46
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 46
Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
TDKK TDKK TDKK TDKK
Resultatdisponering
0 0 0 0
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Noter til arsregnskabet
7  Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Koncern Moderselskab
2021 2020 2021 2020
TDKK TDKK TDKK TDKK
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 336.965 365.823 0
Mellem 1 og 5 ar 110.354 107.063 0
Langfristet del 447.319 472.886 0 0
Inden for 1 ar 25.568 24.814 0 0
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 0 1.813 0 0
Kortfristet del 25.568 26.627 0 0
472.887 499.513 0 0
Periodeafgraensningsposter
Efter 5 ar 22.690 21.700 0 0
Mellem 1 og 5 ar 45.703 44.828 0 0
Langfristet del 68.393 66.528 0 0
Kortfristet del 5.915 5.425 0 0
74.308 71.953 0 0

8 Afledte finansielle instrumenter

Der er indgaet aftaler om afledte finansielle instrumenter i form af renteswaps. Dagsvaerdien af afledte finan-
sielle instrumenter udger pa balancedagen TDKK 23.277.

9 Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter udggres af modtagne tilslutningsbidrag.
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Noter til arsregnskabet

10 Pengestromsopgeorelse - reguleringer

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg

11 Pengestromsopgerelse - &endring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

Andring i leverandgrer m.v.

Nettoeffekt som falge af fusion og virksomhedskab efter
sammenlaegningsmetoden

12 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualaktiver

Koncernen har et skatteaktiv, der udger TDKK 18.573, der ikke er aktiveret.

Eventualforpligtelser

Koncern

2021 2020

TDKK TDKK
-877 -2.425
20.236 21.399
47.249 45.561
66.608 64.535
-1.587 -413
5.876 -27.174
17.155 15.852
4.906 0
26.350 -11.735

Koncernen har indgaet leveringsaftaler vedrgrende flis og halm med varierende maengder og aftalelaengde.

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Senderborg Varme A/S, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-

fore at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

pwe
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Noter til arsregnskabet
13 Nazertstiaende parter

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter
arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

pwe
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Senderborg Fjernvarme A.m.b.a for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og drsregnskab for 2021 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Senderborg Fjernvarme A.m.b.a samt virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselska-
bet gennem aktiebesiddelse eller pd anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestem-
mende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til dags-
verdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”Andre tilgode-
havender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig sikring.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Selskabets nettoomsaetning omfatter salg af varme produceret pa selskabets egne produktionsanleeg.
Herudover indeholder nettoomsatningen faste bidrag, vederlag for behandling af affald samt salg af el
mv.. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter opkravet pa vegne af tredjepart.

Salg af varme indregnes derfor pa basis af et ars levering og forbrug af varme i hendhold til drsopgerelsen
pa tidspunket for regnskabsérets afslutning.

Arets over-/underdzening samt arets forskydning i tidsmzessige forskelle i forbrugerbetalinger indregnes i
nettoomsatningen.
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14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opné arets omsatning. I
kostprisen indgér alle omkostninger til produktion af varme, herunder brandselskab, vedligehold af
produktionsanlaeg, lonninger til produktion, leje af lokaler og udlejning af lokaler, samt afskrivninger pa
produktionsanlag.

I produktionsomkostninger indgér endvidere omkostninger drift og administration af kraftvarmevaerk
samt afgifter forbundet med fremstilling af varme ved affaldsforbrending.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger indeholder alle omkostninger inkl. regnskabsmaessige afskrivninger fra
produktionssted til slutforbruger, herunder drift og vedligeholdelse af ledningsnet, lgnninger til
distribution samt gadeledningstab.Gadeledningstab betragtes som en distributionsomkostning og beregnes
som en forholdsmaessig andel af de samlede produktionsomkostninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der er atholdt i ret til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontoromkostninger
samt afskrivninger.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Grunde og bygniner 15-30 ir
Produktionsanleg og maskiner 9-25 ar
Gadeledninger 20-30 ar
Geotermianlaeg 25 ar
Ombygning lejede lokaler 15 ar

Restveerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i

_E
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer og ak-
tier, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles ldnene til amortiseret kostpris, séledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.
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14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende
tilslutningsbidrag. Tilslutningsbidrag periodiseres over 20-30 ar.
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14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestér af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

pwc 30



