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ANTB Holding ApS
Arsrapport 2016/17

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for ANTB Holding ApS for regnskabs-
aret 1. maj 2016 - 30. april 2017.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. maj
2016 - 30. april 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 30. september 2017

Direktion:
%/YA_:__
Alan Nissen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i ANTB Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for ANTB Holding ApS for regnskabsaret 1. maj
2016 - 30. april 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30.
april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller sel-
skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Viores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og
arsregnskabet.

Soim led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet. herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarli-
ge for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den ogverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmazssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made Sy-
nes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet 0g er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 30. september 2017

ERNST & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

N SY
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statsautoriseret statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal for koncernen

[ mio. kr. 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 |
Hovedtal
Nettoomsastning 1.605,1 1.381,6 1.096,2 956,7
Bruttoresultat 553,7 470,3 397.5 366,1
Resultat af finansielle poster 12,2 -13.8 -2,0 -12,3
Arets resultat 144,9 90.2 68,9 60,2
Balancesum 1.265,5 1.119.4 936,6 854,9
Egenkapital 646,7 502,2 433,3 373.9
Pengestremme fra driftsaktiviteten 197.9 52,2 20,8 60.8
Pengestremme til investeringsaktiviteten -81,6 -51.,6 -67,6 -42,5
Investering i materielle anlaegsaktiver -52,0 -25,4 -25,7 -46,8
Pengestremme fra finansieringsaktiviteten -16,7 13,2 -6,0 -30,1
Pengestrom i alt 99,6 13,8 -52.8 -11.8
Nagletal
Overskudsgrad 10,9 % 9.5% 85% 9,6%
Afkastningsgrad 14,7 % 12,7 % 10,3 % 10,8 %
Soliditetsgrad 20,2% 18,4 % 46,3 % 43,7 %

[ Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 1.216 1.189 939 818 |

Nagletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal
2015". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

ANTB Holding ApS’ eneste formal er at veere holdingselskab for Advanced Cooling A/S og den
underliggende Nissens koncern.

Nissens udvikler, producerer og markedsferer kvalitets-kalesystemer til autoreservedelsbranchen og
kundetilpassede termiske lesninger til vindindustrien samt til en lang raekke producenter af
specialkeretgjer.

Nissens straeber efter at gere en maerkbar forskel for vores kunder. Delivering the difference betyder,
at Nissens’ produkter og ydelser skal vaere den optimale lgsning til kundens behov.

Aktiviteterne er opdelt i to divisioner, Automotive-divisionen og Cooling Solutions-divisionen.
Virksomheden omfatter 22 datterselskaber med aktiviteter inden for salg, produktion og distribution.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Strategien der blev indfart for mere end seks ar siden fortsaetter med at gnerere veaekst for koncernen.
Nettoomsaetningen i regnskabsaret 2016/17 udger 1.605 mio kr., hvilket er en stigning i forhold til
sidste ar pa 224 mio.kr. svarende til 16,4 %. Koncernens resultat for regnskabsaret 2016/17 udger
145 mio.kr. mod 90 mio kr. sidste ar.

Koncernens udviklingsaktiviteter er essentielle i forhold til at sikre fremtidig udvikling. Derfor har i
Nissens forsat forbrugt en betydelig maengde ressourcer pa udviklingsaktiviteter i 2016/17. Herunder
er der blevet introduceret et nyt og avanceret testcenter. Udviklingsaktiviteterne og det nye
testcenter vil drive en razkke fremtidige produktanvendelsesomrader til senere lancering og vil med til
at supportere produktudviklignsaktiviteterne.

Koncernens medarbejdere er den primaere drivkraft til sikring af udviklingen og derfor er rekruttering
af nye talenter blevet prioriteret. Det gennemsntlige antal ansatte var i2016/17 1.215 ansatte
sammentlignet med 1.189 sidste ar. | lsbet af regnskabsaret er organisationen blevet styrket pa flere
omrader. Herunder er den globale forretningsorganisationen blevet betydeligt styrket for at sikre, at
tilstraekkelige kompetencer er tilstede til at udvikle forretningen.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Det var forventet, at regnskabsaret 2016/17 ville give et storre overskud i forhold til 2015/16 som
folge af en konstateret veekst i forretningen samt en realisering af fordelene af en udflytning af
produktionen til Slovakiet.

Balancesummen udger 1.265 mio.kr. and egenkapitalen 255 mio.kr., svarende til en soliditetsgrad pa
20,2 %.

Okonomiske resultater:
Nissens har opnaet en forbedring af resultatet af primaer drift fra 1371 mio.kr. til 176 mio.kr. og

derved sikret en overskudsgrad pa 10,9 %.

Pengestramme fra driftsaktiviteten er forbedret betydeligt. Den primaere arsag hertil kan henferes til
forbedring i pengebindinger i varebeholdninger og leveranderer af varer og tjeneteydelser i
automotive-divisonen.

Strategiske resultater

Regnskabsaret 2016/17 var det tredje ar i en 3-ars strategiperiode for den underliggende Nissens
koncern. Fokus har veeret pa 7 udvalgte must Win battles (MWB). Generelt er den underliggende
Nissens Koncern pa rette spor i relation vaekst aktiviteter sasom produktintroduktioner og fokus pa
specifikke vaekstsegmenter.

Automotive-divisionens udvikling:
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Ledelsesberetning

Beretning

Automotive-divisionen er specialister i produktion og levering af produkter inden for motorkeling og
klimalgsninger til reservedelsmarkedet. Produktprogrammet dackker mere end 95 % af vognparken og
omfatter 10.000 forskellige produkter. Nissens har markedets bredeste sortiment. Divisionen er
endvidere anerkendt som OES-/OEM leverandar.

Automotive-divisionen realiserede en omszetningsstigning pa 15 % sammenlignet med 2015/16 og
styrkede sin position som leder pa eftermarkedet i Europa og Rusland inden for klima- og motorkeling.

Leveringssikkerhed er afgarende for autoeftermarkedet, og Nissens opnéede en leveringssikkerhed pa
over 95 % for sortimentet generelt.

Generelt forventer Nissens vaekst i Automotive-divisionen og fortsaetter investering i udvikling af
divisionen.

Cooling Solutions-divisionens udvikling:

OEM-divisionen er specialiseret inden for udvikling og produktion af kundetilpassede kalelgsninger til
en lang reekke applikationsomrader. Divisionen er opdelt i 2 forretningsomrader. Det ene
forretningsomrade har fokus pa kelelgsninger inden for seaerligt maskinel sasom entreprensrmaskiner,
minemaskiner og landbrugsmaskiner. Det andet forretningsomrade leverer kelesystemer og moduler
til vindindustrien.

Omfattende knowhow, service og kvalitet gor - sammen med et effektivt udviklingsforigb - Nissens til
en hgjt vaerdsat samarbejdspartner, nar det gaelder udvikling og levering af komplette kalelesninger til
vores forretningsomrader.

OEM-divisionen oplevede en omsaetningsstigning pa 18 % sammenlignet med 2015/16. Vaksten
kommer fra on/off road keretejer og vindindustrien. Vaeksten er et resultat at langsigtede strategiske
relationer med en raekke ledende akterer pa de konkrete markeder.

Generel forventer Nissens vaekst | OEM-divisionen og investerer i udvikling af supply chain for at
understoette vasksten.

Videnressourcer

Hos Nissens har vi et anske om, at alle medarbejdere kan leve op til de stadigt skiftende krav til
arbejdsprocesser. Derfor laegger vi vaegt pa at uddanne vores medarbejdere, sadan at den enkelte altid
kan levere en god indsats og et fejlfrit produkt. Uddannelsen foregar savel via interne som eksterne
kurser, og vi har derigennem opnéaet stor knowhow omkring alle processerne vedrerende bearbejdning
af aluminium og applikationsudvikling inden for termiske lgsninger.

Seerlige risici

Anyslem Aloricinl.
Markedsrisici:

Kunde- og markedsmaessige risici vurderes som begraensede, idet der er en stor spredning pa bade
kunder og markeder.

Valutarisici:

Hovedparten af Nissens aktiviteter indebaerer en raekke valutarisici i forbindelse med kab og salg af
varer og tjenester i fremmed valuta. Disse kursrisici afdazkkes, nar det vurderes at vaere
hensigtsmaessigt. Dispositioner vedrgrende valuta foretages inden for rammerne af koncernens
valutapolitik.

Kreditrisici:

Nissens aktiviteter indebaerer en kreditrisiko i forbindelse med salg til kunder i en raekke lande verden
over. Disse tilgodehavender seges i videst muligt omfang daskket via kreditforsikring.

Redegarelse for samfundsansvar
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Beretning

For Nissens bestar den lovpligtig redegarelse for samfundsansvar af arbejdsmilje samt pavirkning pa
det eksterne milja.

Arbejdsmiljo

Nissens har ikke nogen formel arbejdsmiljepolitik. Forhold omkring fraveer, sygdom, arbejdsskader og
medarbejderudskiftning registreres, rapporteres og malszttes i HESQ-kommiteen.

Pavirkning af det eksterne milje
Nissens politik omkring pavirkning af det eksterne miljo er beskrevet under rammerne i 1SO 14001.

Nissens fokuserer pa at opna reduktion af energi- og ravareforbrug i samarbejde med relevante
myndigheder, leveranderer, kunder og medarbejdere med det formal at sikre den bedste udnyttelse af
energi og derigennem reducere pavirkningen af det eksterne milja.

Opfalgning pa politikken foretages af HESQ-kommiteen.

Blandt initiativer til reducering af engergiforbruget foretaget af Nissens i 2016/17 kan navnes kab af
nyt og mere effektivt produktionsudstyr samt LED-belysning i en af koncernens fabrikker. Som felge
af de implementerede initiativer har Nissens reduceret sin CO2-udledning betragteligt.

Code of conduct

For at sikre global overholdelse, har Nissens en Code of Conduct, som skal sikre standarder for
forretningsprincipper og -etik, og har pa den made sikret sammenhasng i organisationen som
formuleret i FNs ti principper samt gvrige principper omkring ansvarlig forretningsdrift. Alle
medlemmer af den daglige ledelse, bade pa direktionsniveau savel som mellemlederniveau, kraeves at
underskrive Code of Conduct og pa den made forpligte sig til overholde denne og rapportere mulige
overtrazdelser. Der har i regnskabsaret ikke vaeret rapporteret nogen ovetreedelser af Code of
Conduct.

Politik for menneskerettigheder

Nissens har ikke nogen specifik politik omkring menneskerettigheder. Nissens har dog politikker, der
deekker nogle af disse aspekter. F.eks accepteres ikke nogen form for bernearbejde i koncernen og
hos leverandarer.

Miljepolitik

Nissens har ingen saerskilt politik omkring miljeet. Dette anses afdeekket af politikken for pavirkning af
det eksterne milja.

Etik

Nissens har en Code of Conduct, der daekker visse aspecter af forretningsetik, men der er herudover
ikke nogen formel politik.

Redegorelse for kensmaessig sammensaetning af ledelsen

Nissens har en politik for den kensmaessige sammenseetning. Bestyrelsen overvager derfor den
kensmaessige og kulturelle sammensaetning i bestyrelsen savel som pa andre ledelsesniveauer.

Det var malet, at ledelsen i koncernen i 2017 skulle vaere sammensat af mindst 20 % kvinder, hvilket
blev realiseret med O %. Arsagen til, at malet ikke blev opfyldt er, at der ikke har vaeret nogen
andringer til bestyrelsen.

Det er vores politik at uanset ken, etnisk baggrund eller religion, sa skal alle medarbejdere behandles
lige, saledes at alle har lige vilkar for at blive ansat. Vi vil ege andelen af kvinder i ledelsesgruppen der
understatter direktionen og tilsigter derfor at have mindst én af hver ken blandt de sidste ansegere.
Andelen af kvinder i ledelsesgruppen der understatter direktionen udger 26 %.
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Begivenheder efter balancedagen

Koncernen har i maj 2017 frasolgt aktiemajoriteten i K. Nissen International A/S til Axcel,
Der er ikke efter balancedagen indtruffet yderligere begivenheder af veesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.

Forventet udvikling

Nissens forventer at forbedre omsaetningen og resultatet i 2017/18 i forhold til 2016/17.

10
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2016 - 30. april 2017
Resultatopgerelse
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Nettoomsaetning 1.605.060 1.381.615 0] 6]
Vareforbrug -794.386 -694.306 0 0
Andre driftsindtaegter 9.223 7.072 0 0
Andre eksterne
Omkostninger -266.247 -224.104 -227 -122
Bruttoresultat 553.650 470.277 -227 -122
2 Personaleomkostninger -352.729 -316.271 0 0
Af- og nedskrivninger af
immaterielle og
materielle
an]&gsaktiver -25.393 -23.095 0 0
Resultat for finansielle
poster 175.528 130.911 -227 -122
Indteegter af
kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder 0] 0 36.398 23.749
3 Finansielle indtaegter 17.859 3.858 17.818 3111
4 Finansielle omkostninger -5.668 -17.633 -300 -71.349
Resultat fer skat 187.719 117.136 53.689 19.389
5 Skat af &rets resultat -42.835 -26.950 -3.807 964
Arets resultat 144.884 90.186 49.882 20.353

Koncernens resultat
fordeler sig saledes:
Anpartshavere i ANTB

Holding ApS 49.882 20.353
Minoritetsinteresser 95.002 69.833
144.884 90.186

11
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2016 - 30. april 2017

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver
Immaterielle
anlaegsaktiver
Erhvervede immaterielle
anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter
under udfarelse og
forudbetalinger for
immaterielle
anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og
maskiner

Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar

Forudbetalinger for
materielfle
anleegsaktiver

Finansielle
anlaegsaktiver
Kapitalandele i
tilkknyttede
virksomheder
Kapitalandele i
associerede
virksomheder
Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og
hjalpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede faerdigvarer
og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

transport

ANTB Holding ApS
Arsrapport 2016/17

Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
4,185 3.844 0 0
275 0 0 0
4.460 3.844 0] 0
211.260 199.489 0 0
64.699 47.462 0 0
5.668 4,489 0] 0
2.846 5.827 0 0
284.473 257.267 0 0
0 0 149.937 129.790
52 52 0 0
1.715 1.004 0 0]
1.767 1.056 149,937 129.790
290.700 262.167 149.937 129.790
75.877 81.810 0 0]
83.980 87.839 0 0
210.522 209.402 0 0
8.563 7.813 0 0
378.942 386.864 0 0
378.942 386.864 0 0

12



EY

Koncern- og arsregnskab 1.

Balance (fortsat)

Note

12

t.kr.

transport

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos
tilknyttede
virksomheder
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende
selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensnings-
poster

Veerdipapirer og
kapitalandele

Andre vaerdipapirer og
kapitalandele

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

maj 2016 - 30. april 2017

ANTB Holding ApS
Arsrapport 2016/17

Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
378.942 386.864 0 0
319.280 267.308 0 0
0} 9 6.374 0]
4172 0 0 0
0 1.446 6 1.446
29.187 37.601 23 29
12.248 2.976 0 0
364.887 309.340 6.403 1.475
117.508 72.651 117.256 72.649
117.508 72.651 117.256 72.649
113.454 88.311 3.866 24.334
974.791 857.166 127.525 98.458
1.265.491 1.119.333 277.462 228.248
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ANTB Holding ApS

Arsrapport 2016/17
Koncern- og arsregnskab 1. maj 2016 - 30. april 2017
Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
PASSIVER
Egenkapital
10 Seiskabskapital 250 250 250 250
Overfart resultat 255.023 205.314 255.023 205.314
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 103 101 103 101
Anpartshavere i ANTB
Holding ApS' andel af
egenkapital 255.376 205.665 255.376 205.665
Minoritetsinteresser 391.353 296.534 0 0
Egenkapital i alt 646.729 502.199 255.376 205.665
Hensatte forpligtelser
12 Udskudt skat 1.084 1.835 0] 0]
Andre hensatte
forpligtelser 13.056 7.306 0] 0
13 Hensatte forpligtelser i
alt 14.140 9.141 0 0
Gaeldsforpligtelser
11 Langfristede
ga:ldsforpligtelser
Gaald til
realkreditinstitutter 178.090 191.871 0]
178.090 191.871 0 0
Kortfristede
geeldsforpligtelser
11 Kortfristet del af
langfristede
geeldsforpligtelser 11.701 10.996 0 0]
Geeld til banker 0 74.473 0] 0]
Leveranderer af varer og
tienesteydelser 206.555 147.540 0 0
Skyldig selskabsskat 31.560 22.238 3.585 0
Geeld til
selskabsdeltagere og
iedeise 22.342 25.268 18.500 22.562
14 Anden galId 150.173 127.650 1 21
Periodeafgraensnings-
poster 4,801 7.957 0] 0
426.532 416.122 22.086 22.583
Geeldsforpligtelser i alt 604.622 607.993 22.086 22.583
PASSIVER | ALT 1.265.491 1.119.333 277.462 228.248

1 Anvendt regnskabspraksis
15 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
16 Sikkerhedsstillelser
17 Neertstaende parter
18 Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor
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Koncern- og arsregnskab 1. maj 2016 - 30. april 2017

Pengestromsopgerelse

Note

20

21

22

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primaer drift for eendring i driftskapital
Zndring i driftskapital

Pengestromme fra primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kab af immaterielle anlaegsaktiver
Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Keb af finansielle anlaegsaktiver
Salg af finansielle anlaegsaktiver
Modtagne udbytter, vaerdipapirer
Nettoinvestering i veerdipapirer
Kab af minoritetsinteresser

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Betalt udbytte

Nettoforskydning, gaeld hos ledelse og selskabskdeltagere
Afdrag pa langfristede geaeldsforpligtelser

Andre pengestramme vedrarende finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. maj

Likvider 30. april

ANTB Holding ApS
Arsrapport 2016/17

Koncern
2016/17 2015/16
144.884 90.186
61.342 61.337
206.226 151.523
27.909 -75.447
234.135 76.076
522 1.082
-5.668 -10.289
-31.114 -14.651
197.875 52.218
-3.051 -13.096
-51.953 -25.363
1.966 5
-961 -90
0 66
1.004 2:513
-28.560 -4.549
0 -11.074
-81.555 -51.588
=101 -100
-2.926 22.562
-13.677 -9.734
0 433
-16.704 13.161
99.616 13.791
13.838 47
113.454 13.838
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ANTB Holding ApS
Arsrapport 2016/17

Koncern- og arsregnskab 1. maj 2016 - 30. april 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ANTB Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for store klasse C-virksomheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. maj 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med eendringer
til Arsregnskabsioven.

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har ingen
vaesentlige restveerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfart til selskabets grunde.
Andringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en andring af regnskabsmaessigt
skan i henhold til ARL § 4 og har derfor alene indvirkning fremadrettet. Som falge heraf er
egenkapitalen savel som sammentlighningstallene uandrede.

Herudover omfatter sendringen en raekke nye og andrede krav til preesentation og oplysninger, hvilket
er blevet indarbejdet i arsrapporten.

Bortset fra ovenstaende er koncern- og arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som
sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden ANTB Holding ApS og virksomheder, hvori moder-
virksomheden har bestemmende indflydelse. Bestemmende indflydelse antages at foreligge, nar mo-
dervirksomheden direkte eller indirekte besidder mere end halvdelen af stemmerettighederne.
Bestemmende indflydelse kan tillige foreligge via aftale eller vedtaegter, eller fordi mo-
dervirksomheden pa anden made har eller faktisk udever bestemmende indflydelse i dattervirk-
somheden.

Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, der aktuelt kan udnyttes eller konverte-
res, medtages ved vurderingen af, om bestemmende indflydelse foreligger.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte datter-
virksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne
indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede
og urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede
fortjenester ved transaklioner med associerede virksomheder eiimineres i forhold til koncernens ejer-
andel i virksomheden. Urealiserede tab elimineres pa samme made som urealiserede fortjenester, i
det omfang de ikke er udtryk for vaerdiforringelse.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncemregnskabet fra anskaffelsestidspunk-
tet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afsta-
elsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksom-
heder.
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ANTB Holding ApS
Arsrapport 2016/17

Koncern- og arsregnskab 1. maj 2016 - 30. april 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger
til omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen, og som
ikke er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar | overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggel-
se af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagende virksomhed, skal indregnes i
resultatopgarelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Positive for-
skelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtelser
indregnes under immaterielle aktiver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en indivi-
duel vurdering af den akonomiske levetid. Negative forskelsbelob (negativ goodwill) indregnes som en
indtaegt i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet, nar de almindelige betingelser for indregning
af en indtaegt er til stede. Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres ind-
til 12 méneder efter overtagelsen.

Virksomheder, hvor koncernen har betydelig indflydelse, anses som associerede virksomheder. Bety-
delig indflydelse antages at foreligge nar koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har eller faktisk udever betydelig indflydelse. Asso-
cierede virksomheder indregnes i koncernregnskabet til indre veerdi.

Minoritetsinteresser

Ved ferste indregning males minoritetsinteresser enten til dagsveerdien af minoritetsinteressernes
ejerandel eller til minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dagsveerdien af den overtagne
virksomheds identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.

| forstnaevnte tilfaelde indregnes der saledes goodwill vedrerende minoritetsinteressernes ejerandel i
den overtagne virksomhed, mens der i sidstnaevnte tilfelde ikke indregnes goodwill vedrgrende minori-
tetsinteressernes ejerandel. Maling af minoritetsinteresser vaelges transaktion for transaktion og
anferes i noterne i forbindelse med beskrivelsen af overtagne virksomheder.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indteegter og omkostninger.
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ANTB Holding ApS
Arsrapport 2016/17

Koncern- og arsregnskab 1. maj 2016 - 30. april 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udenlandske dattervirksomheder

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vaere selvstaendige enhe-
der. Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dat-
tervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning
af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egen-
kapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gzeld.

/Endringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller for-
pligtelser, overferes belab, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis
aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, over-
fares belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det
sikrede pavirker resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i nettoomszetningen, nar overgang af de
veesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling
forventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt
i standardiserede leveringsbetingelser baseret pa Incoterms® 2010.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsztningen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets lab, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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ANTS Holding ApS
Arsrapport 2016/17

Koncern- og arsregnskab 1. maj 2016 - 30. april 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 2-5 ar
Bygninger 20-50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 &r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2-5ar

Restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien akti-
vets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivning. Ved sendring i restvaerdien indregnes virkningen
for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt sken.

Grunde afskrives ikke.

Indteegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og
associerede virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskriv-
ning pa goodwill og andre merveerdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgarel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som felge af aendring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Andre immaterielle anlagsaktiver omfatter software og andre erhvervede immaterielle rettigheder.
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ANTB Holding ApS
Arsrapport 2016/17

Koncern- og arsregnskab 1. maj 2016 - 30. april 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

For egenproducerede aktiver omfatter kostprisen len- og materialeomkostninger m.v., der direkte er
medgaet til produktionen samt en andel af de produktionsomkostninger, der indirekte kan henferes
hertil.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode
til den forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital, med tillaeg af koncerngoodwill og
koncerninterne tab og fradrag af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i
virksomheder med negativ indre vardi males til kr. 0. Virksomhedens forholdsmzessige andel af en
eventuel negativ egenkapital modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang det er
uerholdeligt. Belob herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke underbalancen.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmasssige vaerdi,

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdi-
en opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjazipematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpema-
terialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af 0g
afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkost-
ninger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i salgsprisen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der foreta-
ges nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa,
at et tilgodehavende er veerdiforringet.

Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foreta-
ges nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen meliem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi
(borskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdisendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller &endring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke ind-
regnes med et negativt belab.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saer-
skilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden, som felge af en
tidligere begivenhed p4 balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
indfrielse af forpligtelsen vil medfere en afgang af ekonomiske ressourcer.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Garantiforpligtelser omfatter forventede omkostninger til udbedring af arbejder indenfor garantiperi-
oden. De hensatte garantiforpligtelser males til nettorealisationsvzrdi og indregnes pa baggrund af
erfaringerne med garantiarbejder.

Hensatte forpligtelser, som forventes indfriet senere end et ar fra balancedagen, males til nutidsvaerdi-
en af de forventede betalinger. Andre hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vzerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som felge af zendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedro-
rer indtaegter i efterfalgende regnskabsar.

Pengestreamsopgerelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndel-
se og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis {fortsat)

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i storrelse eller sammensaetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rente-
baerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede veerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdi-
a&ndringer.

Segmentoplysninger

Nettoomsaetningens fordeling pa forretningssegmenter og geografiske segmenter er, i henhold til
arsregnskabslovens § 96, stk. 1, ikke oplyst, idet oplysning herom kan volde betydelig skade for
virksomheden.

Nagletal

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal
2015".

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Resultat af ordinger primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat af ordinaer primaer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad
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Noter
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Personaleomkostninger
Lenninger 304.051 271.438 0 0
Pensioner 30.848 27.933 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 17.830 16.900 0] 0]
352.729 316.271 0 0
Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaftigede 1.216 1.189 0 0
Finansielle indteegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0] 93 116
Andre finansielle indtaegter 17.859 3.858 17.725 2.995
17.859 3.858 17.818 3.111
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til
tilknyttede virksomheder 0 0 1 6
Andre finansielle omkostninger 5.668 17.633 299 7.343
5.668 17.633 300 7.349
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst 43.239 29.253 3.804 -959
Arets regulering af udskudt skat 303 -2.292 0 0
Regulering af skat vedrerende
tidligere ar -707 -11 3 -5
42.835 26.950 3.807 -964
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Noter

Immaterielle anleegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. maj 2016
Valutakursregulering
Tilgang i arets leb
Overforsler fra andre poster

Kostpris 30. april 2017

Af- og nedskrivninger 1. maj 2016
Regulering af primo
Valutakursregulering

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. april 2017

Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2017

Udviklingsprojekter under udferelse vedrerer primaert softwarerettigheder.

Materielle anleegsaktiver

maj 2016 - 30. april 2017

ANTB Holding ApS
Arsrapport 2016/17

Koncern

Udviklings-
projekter under
udfarelse og

tkr.

Kostpris 1. maj 2016
Regulering af primo
Valutakursregulering
Tilgang i arets lab

Afgang i arets leb
Overforsel fra andre poster

Kostpris 30. april 2017

Af- og nedskrivninger 1. maj 2016

Regulering af primo

Valutakursregulering

Arets afskrivninger

Tilbagefarsel af af- og
nedskrivninger pa afhaendede
aktiver

Af- og nedskrivninger 30. april 2017

Regnskabsmaessig vaerdi
30. april 2017

Erhvervede forudbetalinger

immaterielle for immaterielle
anlagsaktiver  anlagsaktiver | alt
10.203 0 10.903
9 0 g
2.776 275 3.061
233 0 233
13.921 275 14.196
7.059 0 7.059
1177 0 1.177
-4 0 -4
1.504 0 1.504
9.736 0 9.736
4.185 275 4.460

Koncern

Andre anleeg, Forudbetalinger

Grunde og  Produktionsanl driftsmateriel for materielle
bygninger g og maskiner og inventar  anlaegsaktiver lalt
360.031 310.703 35.936 5.827 712,497
2.825 -2,443 2.484 0 2.866
-106 -934 -79 -2 -1.a21
22.520 23.459 3.127 2.846 51.952
-30 -5.628 -625 0 -6.283
0 5.498 94 -5.8256 -233
385.240 330.655 40.937 2.846 759.678
160.542 263.241 31.447 0 455.230
2.825 -2.443 3.494 0 3.876
54 -891 -75 0 -912
10.589 11.516 1.784 0 23.889
-30 -5.467 -1.381 ¢} -6.878
173.980 265.956 35.269 475.205
211.260 64.699 5.668 2.846 284.473

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrarende materielle anlaegsaktiver henvises til note16.
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Noter
Finansielle anlaegsaktiver

Koncern
Kapitalandele i
associerede Andre

t.kr. virksomheder tilgodehavender | alt
Kostpris 1. maj 2016 52 1.004 1.056
Tilgang i arets lgb 0 711 711
Kostpris 30. april 2017 52 1.715 1.767
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2017 52 1.715 1.767
Koncern
Navn Retsform Hjemsted
Dattervirksomheder
K. Nissen International A/S Danmark
Advanced Cooling A/S Danmark
Marienborg ApS Danmark
Nissens A/S Danmark
Radiadores Nissen S.A. Spanien
Nissens Sverige AB Sverige
Nissens Schweiz AG Schweiz
Nissens Portugal LDA Portugal
Chlodnice Nissens Polska Sp.zo.o. Polen
Nissens Belgium S.A. Belgien
Nissens Hungaria Jarmuhito Kft. Ungarn
Nissens [talia S.R.L Italien
Nissens Finland oy Finland
STROBL Kihler Handelsges. GmbH @strig
Nissens North America Inc. USA
Nissens Ltd. England
Nissens Slovakia S.R.O Slovakiet
Nissens Auto Parts Trading Co Ltd. Shanghai
Nissens Ukraine Ltd. Ukraine
Nissens Slovakia Svit S.R.0 Slovakiet
Nissens Cooling Solutions Inc. USA
Nissens Cocling System (Tianjin) Co. td. Kina
Nissens Deutschland GmbH Tyskland
Nissen France EURL Frankring
Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Associerede virksomheder
Nissens Japan Co. Ltd. Japan 20,00 %
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Noter

Finansielle anlazgsaktiver (fortsat)

Moder-
virksomhed

Kapitalandele i

tilknyttede

tkr. virksomheder
Kostpris 1. maj 2016 168.217
Kostpris 30. april 2017 168.217
Veerdireguleringer 1. maj 2016 -38.427
Udloddet udbytte -16.181
Andel af arets resultat 36.398
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele -70
Vardireguleringer 30. april 2017 ; -18.280
Regnskabsmeessig vaerdi 30. april 2017 149.937

Modervirksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af 27,7 % af aktierne i Advanced Cooling A/S. ANTB
Holding ApS udever bestemmende indflydelse over Advanced Cooling A/S, idet 100 % af
stemmerettighederne er tilknyttet ejerandelen.

Periodeafgrasnsningsposter

Koncern

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrorer efterfalgende
regnskabsar.

Modervirksomhed

tkr. 2016/17 2015/16

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A- anparter, 250.000 stk. a nom. 1,00 kr. 250 250
250 250

Modervirksomhedens anpartskapital har uaendret vaeret 250 t.kr. de seneste 5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgazld
tkr. 30/4 2017 naeste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 189.191 11.101 178.090 134.150
189.191 11.101 178.090 134.150
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Noter
Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Udskudt skat
Udskudt skat 1. maj ~1.835 -2.300 0] 0]
Regulering af udskudt skat,

indregnet i

resultatopgarelsen 303 :2.292 0] 0
Regulering af udskudt skat,

indregnet pa egenkapitalen 212 1.097 0 0
Valutakursregulering -14 130 0 0
Andre bevagelser -5.200 5.200 0 0]
Udskudt skat 30. april -3.088 1.835 0 0]
Udskudt skat indregnes saledes

i balancen:
Udskudte skatteaktiver -4.172 0 0 0
Udskudte skatteforpligtelser 1.084 1.835 0 0

-3.088 1.835 0 0

Koncern

Udskudt skat vedrerer primaert anlaegsaktiver, varebehaoldninger og hensaettelser. Udskudt
skatteaktiver indregnet i opgerelsen af udskudt skat forventes anvendt inden for 3-5 gennem
fremtidige positive skattepligtige indkomster.

Koncernen har ud over det skattemaessige underskud, der er indregnet ved opgerelsen af den
udskudte skat, yderligere skattemaessige underskud til fremfersel med en regnskabsmaessig vaerdi pa
t.kr. 2.657. Da det er usikkert, om disse skattemaessige underskud kan udnyttes inden for en
overskuelig fremtid, er deres regnskabsmaessige veerdi ikke indregnet i arsregnskabet,

Hensatte forpligtelser

Koncern

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, igangvaerende
retstvister m.v.

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Anden gaeld
Afledte finansielle instrumenter 43.298 46.375 0 0
Andre skyldige omkostninger 106.875 81.275 1 20
150.173 127.650 1 20

Koncernen har indgéet renteswapaftale vedrarende prioritetsgaeld pa nom. t.kr. 100.000 fra variabel
til fast rente. Reguleringen af det urealiserede tab samt tilherende skatteeffekt er fort over
egenkapitalen.

Koncernen har envidere indgaet valutaterminsforretninger til afdeekning af fremtidige betalinger i
fremmed valuta. Dagsvaerdien af indgaede terminsforretninger udger t.kr. 52 pr. 30. april 2017 og
udleber inden for 1 maned fra balancedagen.
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Leje- og leasingforpligtelser 18.897 9.003 0 0]

Koncern

Leje- og leasingforpligtelser ifelge operationelle leasingkontrakter vedrarer biler samt gas- og edb-
anlaeg.
Restlgbetiden udger O - 4 ar.

Koncernen er part i et mindre antal af igangveerende retstvister. Udfaldet of disse sager forventes
hverken individuelt eller samlet at have vaesentlig betydning for selskabets finansielle stilling.

Modervirksomhed

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med @vrige danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet hzefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for koncernens prioritetsgaeld, t.kr. 189.191 og renteswapaftale med en dagsvaerdi pa
t.kr. 43.245, er der afgivet sikkerhed i grunde og bygninger samt likvide beholdninger med en samiet
regnskabsmaessig vaerdi pa t.kr. 140.876.

Modervirksomhed
Modervirksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. april 2017.
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Noter
Naertstaende parter

Transaktioner med neertstaende parter
Oplysninger iht. ARL § 98 b er undladt med henvisning til ARL § 98 b, stk. 3.

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Naertstaende part Bopazl/Hjemsted bestemmende indflydelse

Anpartshaver Alan Nissen Horsens Kapitalbesiddelse

Transaktioner med dattervirksomheder, som ikke er indgaet pa normale markedsvilkar

Der har ikke veeret transaktioner med dattervirksomheder, som ikke er foretaget pa normale markeds-
vilkér.

Koncern Modervirksomhed
t.kr, 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Honorar til selskabets
generalforsamlingsvalgte
revisor
Lovpligtig revision 677 651 14 5
Erklaeringsopgaver med
sikkerhed 145 34 0 0]
Skatteradgivning 220 222 0] 0
Andre ydelser 565 344 14 15
1.607 1.251 28 20
Modervirksomhed
t.kr. 2016/17 2015/16

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 103 101
Overfort resultat 49.779 20.252
49.882 20.353
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Noter

t.kr.

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Avance/tab ved afhaendelse af anlagsaktiver
Hensatte forpligtelser

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Zndring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandergaeld m.v.

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifelge balancen
Kortfristet gaeld til banker

ANTB Holding ApS

Arsrapport 2016/17

Koncern
2016/17 2015/16
25.393 23.096
-445 49
5.750 1.895
-17.859 -3.858
5.668 17.633
42.835 22.522
61.342 61.337
7.922 -65.785
-59.327 -8.510
79.314 -1.152
27.909 -75.447
113.454 88.311
0 -74.473
113.454 13.838
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