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Martinsen . Statsautoriseret Revisionspartnersetskab

ning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2019 f or ApS Gammetmark 20.

Årsrapporten er aftagt i overensstemmelse med årsregnskabstoven.

Vi anser den vatgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattetse giver årsregnskabet
et retvisende bitlede af setskabets aktiver, passiver og finansiette stitting pr. 31. december 2019 samt af
resuttatet af setskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegøretse for de forhotd, som
beretningen omhandter.

Årsrapporten indstittes tit generatforsamtingens godkendetse.

Lintrup, den 6. marts 2020

Direktion

MK(*
direktør

Bestyrelse

ffiø.t;ø
Formand

%o* ^/Hans Gejt (/
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Den uafhængige revisors revisi

Til anpartshaveren i ApS Gammelmark 20

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for ApS Gammelmark 20 for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgøretse, batance og noter. Årsregnskabet udar-

bejdes efter årsregnskabstoven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende bitlede af setskabets aktiver, passiver og

finansielle stitting pr. 31. december 2019 samt af resuttatet af setskabets aktiviteter for regnskabsåret

1 . januar - 31 . december 2019 i overensstemmetse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmetse med internationate standarder om revision og de yderti-
gere krav, der er gætdende i Danmark. Vores ansvar iføtge disse standarder og krav er n¿Ermere beskre-

vet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er uafhængige af
setskabet i overensstemmetse med internationale etiske regter for revisorer (IESBA's Etiske regter) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfytdt vores øvrige etiske forptigtetser i
henhotd til disse regter og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækketigt
og egnet som grundtag for vores konktusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdetsen af et årsregnskab, der giver et retvisende bittede i overens-

stemmelse med årsregnskabstoven. Lede[sen har endvidere ansvaret for den interne kontrot, som ledet-

sen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsenttig fejtinformation, uanset om denne

skytdes besvigetser etter fejt.

Ved udarbejdetsen af årsregnskabet er tedetsen ansvartig for at vurdere setskabets evne tit at fortsætte
driften; at optyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-

regnskabet på grundtag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre tedetsen enten har tit hen-

sigt at likvidere selskabet, indstitle driften elter ikke har andet realistisk atternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores må[ er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som hethed er uden væsenttig fejtin-
formation, uanset om denne skytdes besvigelser etter fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en

konktusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er gætdende i Danmark, attid vit afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejtinforma-
tioner kan opstå som føtge af besvigetser e[[er fejt og kan betragtes som væsenttige, hvis det med rime-
tighed kan forventes, at de enkettvis etter samlet har indftydetse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den revisors revisionspåteqni ng

Som led i en revision, der udføres i overensstemmetse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gætdende i Danmark, foretager vi fagtige vurderinger og oprethotder professio-
net skepsis under revisionen. Herudover:

a ldentificerer og vurderer vi risikoen for væsenttig fejtinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skytdes besvigetser elter fejt, udformer og udfører revisionshandtinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er titstrækketigt og egnet tit at danne grundtag for vo-
res konktusion. Risikoen for ikke at opdage væsenttig fejtinformation forårsaget af besvigetser
er højere end ved væsentlig fejtinformation forårsaget af fejt, idet besvigelser kan omfatte
sammensv¡Þrgelser, dokumentfalsk, bevidste udetadelser, vildledning etter titsidesættetse af in-
tern kontrol.

Opnår vi forståetse af den interne kontrol med retevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af setskabets interne kontrot.

Tager vi stitting tit, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimetige.

Konktuderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundtag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder elter forhotd, der kan skabe betydetig tvivt om se[-
skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konktuderer, at der er en v¿Esenttig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspåtegning gøre opm¿arksom på optysninger herom i årsregnskabet etter,
hvis sådanne oplysninger ikke er titstrækketige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret på aet revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning.
Fremtidige begivenheder etler forhold kan dog medføre, at setskabet ikke tængere kan fortsæt-
te driften.

Tager vi stitting til den samlede præsentation, struktur og indhotd af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejter de undertiggende transaktioner og begiven-
heder på en sådan måde, at der gives et retvisende bittede heraf.

a

a

a

Vi kommunikerer med den øverste ledetse om blandt andet det plantagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydetige revisionsmæssige observationer, herunder eventuetle betydetige
mangler i intern kontrot, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledetsen er ansvartig for ledetsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke tedetsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåteg nrng

I titknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledetsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledetsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eler vores
viden opnået ved revisionen etter på anden måde synes at indehotde væsenttig fejtinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledetsesberetningen indehotder krævede optysninger i hen-
hotd tit årsregnskabstoven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattetse, at ledetsesberetningen er i overensstemmetse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. vi har ikke fun-
det væsentlig fejtinformation i tedetsesberetningen.

Vejen, den 6. marts 2020

Martinsen
Revisionspartnersetskab

28

rik
statsautoriseret revisor
mne27728
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten er i regnskabsåret overgået tit drift af virksomhed med produktion og salg af el og
varme, og anden efter bestyrelsens skøn, dermed bestægtet virksomhed, herved overgår drift af
udtejningsejendommen Gammetmark Z0 tit sekundær aktivitet.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 453 t.kr. mod 134 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør
302 t.kr. mod 39 t.kr. sidste år. Ledetsen anser årets resuttat for titfredsstittende.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for ApS Gammelmark 20 er aftagt i overensstemmetse med årsregnskabslovens bestemmet-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden vatgt at føtge enkette regter for ktasse C-

virksomheder.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Klassifikationen af setskabets aktivitet ved udlejning og drift af ejendommen Gammetmark 20 er æn-
dret, således at indtægter og omkostninger herved, der hidtit er btevet indregnet under oms¡Etning og
direkte omkostninger fremover indregnes under regnskabsposterne "andre andre driftsindtægter" og
"andre driftsomkostninger". .

Den foretagne ktassifikationsændring har ingen beløbsmæssig effekt på årets resuttat etter batancen for
hverken indeværende elter forrige regnskabsår. Sammentigningstattene er titpasset den ændrede ktassi-
fikation.

Bortset fra ovenstående er årsregnskabet aftagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Resultatopgøretsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, direkte omkostninger, andre driftsindtægter samt eks-
terne omkostninger.

Nettoomsætning omfatter værdien af årets leverede ydelser, med fradrag af merværdiafgift.

Nettoomsætning indregnes i resuttatopgørelsen, når satget er gennemført. Dette anses generett for at
være tilfætdet, når:

. Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsårets udtøb
¡ Der foreligger en forpligtende salgsaftate
. Salgsprisen er fasttagt
¡ lndbetatingen er modtaget etler med rimetig sikkerhed kan forventes modtaget

Det sikres hermed, at indregningen først sker, når de samlede indtægter og omkostninger kan opgøres
påtidetigt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordete, herunder betalinger, vit titgå virksomheden.

Direkte omkostninger omfatter omkostninger tit produktion af et.

Andre driftsindtægter indehotder regnskabsposter af sekundær karakter i forhotd tit virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved satg af materiette antægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger tit administration

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materiette antægsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansiette indtægter og omkostninger indehotder renter, reatiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrørende finansiette aktiver og forptigtelser. Finansiette indtægter og omkostninger indregnes
i resultatopgøretsen med de betøb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuette setskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resuttatop-
gøretsen med den det, der kan henføres tit årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den de[, der
kan henføres til posteringer direkte i egenkapitaten.

Batancen

Materielle anlægsaktiver

Materielte anlægsaktiver måtes tit kostpris med fradrag af akkumuterede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afstuttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årtigt. over-
stiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden elter restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte titknyttet anskaffelsen indtit det
tidspunkt, hvor aktivet er klar tit at btive taget i brug.

Kostprisen på et samtet aktiv opdetes i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
på de enkette bestanddete er forskettig.

Der foretages [ineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger

Produktionsan[æg og maskiner

Brugstid

30 år

5-10 år

Småaktiver med en forventet tevetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resul-
tatopgøretsen.

Fortjeneste etler tab ved afhændetse af materietle antægsaktiver opgøres som forsketten mellem satgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på satgstidspunktet. Fortjeneste
etter tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter etter andre driftsomkostninger.
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Anvendt aksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materietle antægsaktiver, hvor setskabet har atte væsenttige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiet teasing), måtes ved første indregning i batancen tit tave-
ste værdi af dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige teasingydetser. Ved beregning af nutidsværdi-
en anvendes leasingaftalens interne rentefod etler atternativt virksomhedens lånerente som diskonte-
ringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandtes herefter som øvrige tilsvarende materiette antægsakti-
ver.

Den kapitatiserede restteasingforpligtetse indregnes i batancen som en gætdsforptigtetse, og teasingy-
delsens rentedel indregnes over kontraktens tøbetid i resuttatopgørelsen.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielte antægsaktiver vurderes årtigt for indikationer på værdifor-
ringetse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringetse, foretages nedskrivningstest af hvert enkett aktiv hen-
hotdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning tit genindvindingsværdien, såfremt denne er [a-
vere end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosatgspris og kapitatværdi. Kapitatværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendetsen af aktivet etter aktiv-
gruppen.

Tidtigere indregnede nedskrivninger titbageføres, når betingetsen for nedskrivningen ikke tængere be-
står.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles tit amortiseret kostpris, hvitket sædvantigvis svarer tit nominet værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henbtik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsni n gsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afhotdte omkostninger vedrøren
de efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide behotdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter be[øb, der er indbetatt som overkurs i henhotd tit tegning af kapitatan-
dete. Omkostninger ved en gennemført emission fradrages i overkursbetøbet. Overkursreserven kan be-
nyttes tit udbytte, fondsemission og dækning af underskud.
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Anvendt regnskabs praksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuette skattetilgodehavender og -forptigtetser indregnes i balancen med det be[øb, der kan beregnes
på grundtag af årets forventede skatteptigtige indkomst reguleret for skat af tidtigere års skatteptigtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetitgodehavender og -forptigtetser præsenteres mod-
regnet i det omfang, der er [ega[ modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto etter samti-
dig.

Udskudt skat er skatten af a[[e midlertidige forskette mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi
af aktiver og forpligtelser opgjort på grundtag af den ptanlagte anvendelse af aktivet henhotdsvis afvik-
ting af forptigtetsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførsetsberettiget skattemæssigt underskud,
måtes tit den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne reatiseres, enten ved udtigning i skat af frem-
tidig indtjening etter ved modregning i udskudte skatteforptigtetser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måtes tit nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundtag af de skatteregler og skattesatser, der med batancedagens tovgivning
vil være gætdende, når den udskudte skat forventes udtøst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Finansielle gætdsforptigtelser indregnes ved tånoptagetse tit det modtagne provenu med fradrag af af-
hotdte transaktionsomkostninger. I efterføtgende perioder indregnes de finansiette forptigtetser tit
amortiseret kostpris svarende til den kapitatiserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, såte-
des at forskellen metlem provenuet og den nominetle værdi indregnes i resultatopgørelsen over tånepe-
rioden.

Gætd tit realkreditinstitut og kreditinstitutter er såtedes mått tit amortiseret kostpris, der for kontant-
[ån svarer tit tånets restgætd. For obtigationslån svarer amortiseret kostpris tit en restgætd beregnet
som lånets undertiggende kontantværdi på tåneoptagetsestidspunktet reguteret med en over afdragsti-
den foretaget afskrivning af tånets kursregutering på optagetsestidspunktet.

I finansielte forptigtelser indregnes tittige den kapitatiserede restteasingforptigtetse på finansiette tea-
singkontrakter.

Andre gætdsforptigtelser måtes til amortiseret kostpris, hvitket sædvantigvis svarer tit nominet værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betatinger vedrørende indtægter i de efterføt
gende år.
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lse l. januar - 31. december

Note

1 Øtrrigefinansiette omkostninger

Resultat før skat

Skat af årets resultat

Årets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overføres til overført resultat

Disponeret i alt

2019 201 8

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af materielle antægsaktiver

Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

453.298

-110.722

-84.208

133.785

-36.445

-8.542

258.368

-52.258

88.798

-50.213

206.110

96.200

38.585

0

302.310 38.585

302.310 38.585

302.3r0 38.585
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Balance 31. december

Aktiver
Note

Anlægsaktiver

2 Grunde og bygninger

3 Produktionsantæg og maskiner

Materiette anlægsaktiver i att

2019 201 I

1.560.440

2.727.085

1 .135.991

0

Anlægsaktiver i alt

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos titknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver

Andre titgodehavender

Periodeafgrænsni ngsposter

Titgodehavender i alt

Likvide behotdninger

Omsætningsaktiver i alt

Aktiver i alt

4.287.525 1 .1 35.991

4.287.525 1. r 35.99r

49.451

303.803

96.200

2.551

69.968

521.973 6.250

177.848

699.821 6.2s0

4.987.346 1.142.241

6.250

0

0

0

0
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Balance 31. december

Passiver

Note

Egenkapital

4 Virksomhedskapitat

5 Overkurs ved emission

6 Overført resuttat

Egenkapital i alt

Gældsforpligtelser

Gætd tit reatkreditinstitutter

Leasingforpligtelser

7 Langfristede gætdsforptigtetser i att

7 Kortfristet del af langfristet gætd

Leverandører af varer og tjenesteydetser

Gætd tit titknyttede virksomheder

Anden gætd

Periodeafgrænsni ngsposter

Kortfristede gætdsforptigtelser i att

Gældsforpligtelser i alt

Passiver i alt

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

2019 201 8

81.000

1.999.000

-341.127

80.000

0

-643.437

1.738.873 -563.437

1.114.557

1.063.374

1 .1 83.382

0

2.177.931 1.183.382

741.549

323.993

0

0

5.000

67.130

14.000

421.305

14.861

5.000

1.070.542 522.296

3.248.473 1.705.678

4.987.346 1.142.241
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Noter

2019 201 8

1 Øvrige finansielle omkostninger

Finansie[[e omkostninger, titknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Grunde og bygninger

Kostpris primo

Titgang i årets [øb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Årets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmæssig værdi ultimo

Ejendomsvurdering 1. oktober 2019

Produktionsan 1æg og maskiner

Titgang i årets [øb

Kostpris ultimo

Årets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmæssig værdi ultimo

Leasede aktiver indgår med en regnskabsmæssig værdi på

Virksomhedskapital

Virksomhedskapitat primo

Kontant kapitatudvidetse

4.319

47.939

8.490

41.723

52.258 50.2r 3

31/122019 31/122018

2.

3

1.895.000

465.245

1.895.000

0

2.360.245 r.89s.000

-759.009

-40.796

722.564
-36.445

-799.805 -759.009

1.560.440 r .1 3s.991

1.550.000 1.550.000

2.797.011

2.797.O11

-69.926

-69.926

2.727.O85

872.415

80.000

1.000

80.000

80.000

0

0

0

0

0

0

0

4.
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Noter

5 Overkurs ved emission

Overkurs ved emission primo

Årets overkurs ved emission

Overført resultat

Overført resultat primo

Årets overførte resultat

7. Gældsforpligtelser

Gætd tit
reatkrediti nstitutter
Leasingforpligtetser

31 /122019 31 /122018

0

1.999.000

r.999.000

0

0

0

6.

-643.437

302.310

-682.022

38.585

-341.127 -643.437

Gæld i alt
31t12 2019

Kortfristet
del af lang-
fristet gæld

Langfristet
gæld

31t12 2019
Restgæld
efter 5 år

1 .1 83.382

1.736.098

68.825

672.724

1.114.557

1.063.374

821.447

0

8

2.919.480 741.549 2.177.931 821.447

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Tit sikkerhed for gætd til reatkreditinstitutter, 1.183 t.kr., er der givet pant i grunde og

bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2019 udgør 1.560 t.kr.
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