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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. november 2016 - 31.
oktober 2017 for Fonden Made in Denmark Golf.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. oktober 2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter for 2016/17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Farsg, den 12. december 2017

Bestyrelse

Lars Larsen Hans Henrik Kjolby Lars Enevold Pedersen
formand

Knud Valdgaard Kristensen Ole Madsen

-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Fonden Made in Denmark Golf og fondsmyndigheden

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. oktober 2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabséret 1. november 2016 -
31. oktober 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Fonden Made in Denmark Golf for regnskabséret 1. november 2016 - 31.
oktober 2017, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regn-
skabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af fonden i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at fonden
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 12. december 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jesper Lund Henrik Berring Rasmussen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne10845 mne34157

-
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Generelle oplysninger om fonden

Fonden

Bestyrelse

Revision
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Ledelsesberetning

Fondens formal

Fonden er en erhvervsdrivende fond, som har til formal at styrke den langsigtede udvikling af golfsporten i
Danmark, herunder udbrede kendskabet til golfsporten og fremme faerdigheden i golf, at statte
samarbejdet mellem golfklubber og adgangen til at udgve spillet seerligt i forhold til ungdommen.

Fonden vil som led heri, sage at planlaegge og gennemfore veertskabet af en PGA European Tour turnering i
Danmark i perioden 2014-2018, og herigennem gge Nordjyllands synlighed og tiltraekningskraft nationalt
og internationalt.

Udover afviklingen af European Tour golfturneringen - Made in Denmark, skal Fonden stgtte, herunder
arrangere og atholde internationale sports- og kulturarrangementer i Danmark.

Gennem afholdelse af konkrete idraetsbegivenheder, understetter Fonden turistmaessige aktiviteter og
events i Nordjylland med henblik pd at fremme turismen, og samtidig placere Danmark pa idraettens
verdenskort.

Udvikling i dret
Fonden Made in Denmark afviklede i 2016/2017 den fjerde udgave af Made in Denmark.

Made in Denmark stod i 2017 selv for afviklingen af Made in Denmark festivalen. Prisen for festivalen var i
2017 inkluderet i den almindelige entrébillet.

Tiltaget blev fastholdt med gnsket om at gore Made in Denmark mere kulturel og imgdekomme flere
nongolfers til folkefesten.

Atviklingen foregik efter, at den sidste bold var rullet i hul efter dagens runde torsdag, fredag og lerdag.
Selve musikken foregik i teltbyen, som hurtigt kunne transformeres til en festivalplads.

Som i 2015/2016 blev der atholdt en Made in Denmark Challenge Tour. I &r var det Royal Oak, der var
vertsklub. Der var et professionelt samarbejde mellem Royal Oaks bestyrelse, Made in Denmark og
European Tour.

Sportsligt blev turneringen en succes.

Banen fik bade under og efterfelgende stor ros fra bade spillerne og European Tour.

Fondens resultat for 2016/17 udviser et overskud pa DKK 116.690. Resultatet anses for tilfredsstillende.
Fonden forventer et resultat for 2017/18 pa samme niveau.
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Ledelsesberetning

Forventninger til 2018

At Made in Denmark flytter til Silkeborg, efter 4 &r i Himmerland, giver nogle nye muligheder og det
forventes, at der med denne mere centrale placering i landet vil kunne trakkes flere tilskuere til.

Samtidig med denne flytning far Made in Denmark en frisk start, og det er meldt klart ud, at man ikke vil
kopiere turneringen direkte fra Himmerland til Silkeborg. Himmerland har en helt sarlig sjel, som ikke

kan kopieres, si Made in Denmark i Silkeborg vil blive en anden form for folkefest.

Det forventes ligeledes, at der kommer musikalsk underholdning. Den kommer ikke til at ligge pa selve

golfomradet, men vil blive en site-event, som Silkeborg kommune stér for planleegningen af.

Redeggrelse for god fondsledelse

I overensstemmelse med anbefaling 2.3.4 og 2.4.1 kan der oplyses folgende om bestyrelsens medlemmer

Knud
Lars Kristinus Hans Henrik Valdgaard Lars Enevold
Larsen Ole Madsen Kjolby Kristensen Pedersen
Stilling Formand i Medlem i fonds- Medlem i fonds- Medlem i fonds- Medlem i
fonds- bestyrelsen bestyrelsen bestyrelsen fonds-
bestyrelsen bestyrelsen
Alder 69 50 62 64 53
Kan Mand Mand Mand Mand Mand
Indtradt i 2013 2013 2013 2013 2013
bestyrelsen
den
Genvalg har Ja Ja Ja Nej Ja
fundet sted
Udlgb af valg- Nar Nar arsrapporten Nar arsrapporten | Nar arsrapporten Nar
periode arsrapporten 2019/2020 2017/2018 2016/2017 arsrapporten
2018/2019 godkendes godkendes godkendes 2017/2018
godkendes godkendes
dvrige Grundleegger Bestyrelsesmedlem Administrerende Borgmester i Direktar, Visit
ledelses-hverv og ejer af direktgr JYSK Vesthimmerlands Nordjylland
butikskeeden Holding A/S Kommune
JYSK
Udpeget af Nej Nej Nej Nej Nej
myndig-
hederl/tilsyn
Anses Ja Ja Ja Ja Ja
medlemmet
for uathaengigt

Fonden folger alle bestemmelser for god fondsledelse med undtagelse af folgende anbefalinger:

2.2.1: Fonden overholder denne anbefaling til dels, bestyrelsesformanden indkalder til

bestyrelsesmgderne, men udvelger en ordstyrer til gennemgangen af dagsordenen.

2.3.4: Fonden har pa dens hjemmeside ikke offentliggjort bestyrelsesmedlemmerne. Der henvises til

oplysninger i denne ledelsesberetning.
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Ledelsesberetning

2.5.2: Generelt for alle bestyrelsesmedlemmer gaelder, at valgperioden udlgber umiddelbart efter &rsmadet
og, at ingen kan velges eller genvelges til bestyrelsen efter at vedkommende er fyldt 70 ar, idet den forste
bestyrelse dog kan velges eller genvelges indtil vedkommende er fyldt 75 ar.

3.1.1 og 3.1.2: Fondens bestyrelsesmedlemmer modtager ikke vederlag for deres arbejde.

Redeggorelse for uddelingspolitik

Bestyrelsen er frit stillet i sit sken over anvendelsen af de til uddeling veerende disponible belgb, herunder
med hensyn til om der skal ske uddeling af alle Fondens frie reserver eller kun en del heraf.

Nar Fondens overskud er opgjort i henhold til arsregnskabsloven med tilleeg af frie reserver og efter fradrag
af henleaeggelser i henhold til drsregnskabsloven og efter rimelig konsolidering af Fonden, skal disse
anvendes til opfyldelse af Fondens formal som angivet i § 2.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som har vaesentlig indflydelse pa
bedgmmelsen af rsrapporten.

pwc 8



Resultatopgorelse 1. november -

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Fondskat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

31. oktober

Note 2016/17 2015/16
DKK DKK
1.445.604 1.592.276
1 -994.547 -774.571
-148.080 -614.052
302.977 203.653
543 179
-130.540 -61.327
172.980 142.505
2 -56.290 -32.184
116.690 110.321
116.690 110.321
116.690 110.321




Balance 31. oktober

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2017 2016
DKK DKK
34.539 81.065
0 101.553
34.539 182.618
34.539 182.618
49.980 25.143
20.805.744 20.828.830
1.856.697 1.945.530
110.406 142.232
0 21.076
22.772.847 22.937.668
691.080 1.977.819
23.513.907 24.940.630
23.548.446 25.123.248
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Balance 31. oktober

Passiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Grundkapital 500.000 500.000
Overfort resultat 507.563 390.873
Egenkapital 3 1.007.563 890.873
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.989.820 10.901.183
Fondsskat 114.846 149.868
Anden gaeld 11.256.139 13.181.324
Periodeafgreensningsposter 1.180.078 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 22.540.883 24.232.375
Geaeldsforpligtelser 22.540.883 24.232.375
Passiver 23.548.446 25.123.248
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 4
Neertstaende parter 5
Anvendt regnskabspraksis 6
5
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Noter til arsregnskabet
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2016/17 2015/16
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 909.945 721.860
Pensioner 74.857 48.753
Andre omkostninger til social sikring 9.745 3.958
994.547 774.571
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 3 2
Bestyrelsen har i regnskabsaret ikke modtaget vederlag fra fonden.
Fondskat
Arets aktuelle skat 24.464 96.382
Arets udskudte skat 31.826 -64.198
56.290 32.184
Egenkapital
Overfort
Grundkapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. november 500.000 390.873 890.873
Arets resultat 0 116.690 116.690
Egenkapital 31. oktober 500.000 507.563 1.007.563
2017 2016
DKK DKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 3 mdr. 12.367 9.825
12



Noter til arsregnskabet

5
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Nzertstaende parter

Fonden har i regnskabséret haft falgende transaktioner med selskaber kontrolleret direkte eller indirekte af
fondens bestyrelsesformand Lars Larsen:

Salg af sponsorater TDKK 19.587, kab af vare- og tjenesteydelser TDKK 6.282 og leje af materiel TDKK 1.926.
Tilgodehavende sponsorater pr 31. oktober 2017 TDKK 17.500.
Skyldige omkostninger pr 31. oktober 2017 TDKK 9.505 samt kortfristet lan pa TDKK 11.000.

Fonden har yderligere haft falgende transaktioner med selskaber kontrolleret direkte af en ledende medarbejder
i fonden:

Salg af sponsorater TDKK 95, kab af vare- og tjienesteydelser TDKK 241 og leje af materiel TDKK 282.
Tilgodehavende pr. 31. oktober 2017 TDKK 0

Ud over ovennaevnte har der ikke veeret transaktioner med bestyrelse, ledende medarbejdere eller andre
naertstaende parter.

Fondens bestyrelse har ikke modtaget honorar i regnskabsaret, hvilket ogsa fremgar af note 1.

Alle aftaler vedrgrende salg af sponsorater, kgb af vare og- tienesteydelser, leje af materiel og lan er indgaet pa
markedsbaserede vilkar.
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Noter til arsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fonden Made in Denmark Golf for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med 4rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskab for 2016/17 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

.
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Noter til arsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilg& fonden.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nar de samlede indtegter og omkostninger pé serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilgd fonden. Som feerdiggoarelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og produktion samt kontorhold
mv.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsaetningen ikke oplyst i drsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnaftheengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.
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Noter til arsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, reali-
serede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af realkredit-
1an samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Fondskat

Fondskat, som bestar af drets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til egen-
kapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som henholdsvis skat af or-
dinaer drift og skat af ekstraordinzre poster.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3ar
Indretning af lejede lokaler 3 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation af
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfzeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsveerdien er lave-

re end den regnskabsmassige veerdi. Hvis det er tilfeeldet nedskrives der til denne lavere genindvindings-
vaerdi.
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6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere &r.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
blandt andet forsikringspreemier mv.
Egenkapital

Fondens bundne egenkapital bestar af den oprindelige grundkapital.
Den disponible egenkapital bestar af henlaeggelser til senere uddelinger samt overfort resultat.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser, men ikke af de skattemaessige hensattelser til senere uddelinger, som folge af at
disse hensattelser forventes at blive uddelt inden fem éar.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles

til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

.
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6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Uddelinger

Udbetalte uddelinger

Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne og udbetalte pa balancedagen fragar
egenkapitalen via resultatdisponeringen.

Skyldige uddelinger

Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne pa balancedagen og kundgjort over-
for modtager, men som ikke er udbetalt pd balancedagen fragar egenkapitalen via resultatdisponeringen og
indregnes som en geeldsforpligtelse.

Uddelingsrammen

P& bestyrelsesmadet, hvor godkendelse af arsregnskabet sker, beslutter bestyrelsen en belgbsramme, som
forventes uddelt. Dette belgb overfares fra de frie reserver til uddelingsrammen. I takt med, at uddelinger-
ne bliver kundgjort over for modtager, udbetales belgbene, eller de overfares til geld eller undtagelsesvis
til hensattelser vedrgrende uddelinger.

Henseattelser vedrorende uddelinger

For uddelinger, som er meddelt modtager, og som er betinget af én eller flere begivenheders opfyldelse hos
modtager, kan forpligtelsen veere usikker med hensyn til belgbsstarrelse eller forfaldstidspunkt. Disse
poster indregnes i henszttelser vedregrende uddelinger.
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