rr. One Revision

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Mayfair Invest ApS

c/o One Revision, Roskildevej 39, 3., 2000 Frederiksberg

CVR-nr.355264 71

Arsrapport

1. januar - 31. december 2023

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den 6. juni 2024.

Jesper Pedersen Damborg
Dirigent

Medlem af RevisorGruppen Danmark

Penneo dokumentnagle: JEN4X-80OHYN-7A3JW-OEFKP-P6W.J0-S0ZVX



Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2023
Anvendt regnskabspraksis
Resultatopggrelse

Balance

Egenkapitalopggrelse

Noter

(%]

(]

=

N

o

10
12
13

Mayfair Invest ApS - Arsrapport for 2023

Penneo dokumentnagle: JEN4X-80OHYN-7A3JW-OEFKP-P6W.J0-S0ZVX



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 for
Mayfair Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 6. juni 2024

Direktion

Jesper Pedersen Damborg
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Mayfair Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mayfair Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfserd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 6. juni 2024

One Revision

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3909 02 79

Egon Ramskov Laursen
statsautoriseret revisor
mne34372
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Mayfair Invest ApS
c/o One Revision
Roskildevej 39, 3.
2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 35526471

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Jesper Pedersen Damborg
One Revision Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Roskildevej 39, 3. sal
2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af at drive konsulentvirksomhed samt
investeringsvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling

| forbindelse med salg af kapitalandelene i regnskabsaret 2021 i dels Capital Investment A/S og Cl AM
ApS blev en del af vederlaeggelsen til Mayfair Invest ApS baseret pa earn-out-betalinger. Earn-out
betalingerne baserer sig pa fremtidige indtsegter og resultater i Capital Investment A/S og Cl AM ApS.
De fremtidige earn-out betalingerne er estimeret til at udggre 0 t.kr. i arsrapporten for ar 2023. Der er
usikkerhed forbundet med den indregnede vaerdi.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Arets bruttotab udggr -4.278 t.kr. mod -3.047 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udggr
3.267 t.kr. mod -43.184 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Resultatet for ar 2023 er pavirket af positive kursreguleringer pa investeringer i bgrsnoterede veerdi-
papirer samt nedskrivning af den indregnede vaerdi af earn-out betalingerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mayfair Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, direkte omkostninger og eksterne omkostninger.

Nettoomseetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Direkte omkostninger omfatter omkostninger, der direkte kan relateres til omsatningen.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, lokale og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring muv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tillaeg og godtg@relser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der
nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pad at imgdega forventede tab.

Under andre tilgodehavender er indregnet veerdi af earn-out, som er opstaet i forbindelse med salg af
kapitalandele. Earn-out males til kapitalvaerdi, og kapitalveerdien er opgjort ved at tilbagediskontere de
forventede fremtidige pengestrgmme.

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bgrsnoterede ak-
tier og obligationer, der males til dagsveerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gzeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis
svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022
Bruttotab -4.277.857 -3.047.394
2 Personaleomkostninger -5.810 -274.342
Andre driftsomkostninger -7.000.493 -26.718.020
Driftsresultat -11.284.160 -30.039.756
Andre finansielle indtaegter 19.469.967 5.047.667
3 @vrige finansielle omkostninger -4.919.261 -18.191.887
Resultat fgr skat 3.266.546 -43.183.976
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 3.266.546 -43.183.976
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 112.850.000 0
Disponeret fra overfgrt resultat -109.583.454 -43.183.976
Disponeret i alt 3.266.546 -43.183.976
Ekstraordinaert udbytte vedtaget efter regnskabsarets udlgb 8.500.000 0
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2023 2022
Anlzegsaktiver
4 Andre tilgodehavender 530.949 7.531.442
Finansielle anlaegsaktiver i alt 530.949 7.531.442
Anlzegsaktiver i alt 530.949 7.531.442
Omsatningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 505.464 895.931
Andre tilgodehavender 0 1.592.847
Tilgodehavender i alt 505.464 2.488.778
Andre veerdipapirer og kapitalandele 119.727.190 138.258.347
Veerdipapirer i alt 119.727.190 138.258.347
Likvide beholdninger 7.879.945 78.151.301
Omsatningsaktiver i alt 128.112.599 218.898.426
Aktiver i alt 128.643.548 226.429.868
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Balance 31. december

Passiver
Note 2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 80.000 80.000
Overfgrt resultat 116.485.809 226.069.263
Egenkapital i alt 116.565.809 226.149.263
Geaeldsforpligtelser
Anden geeld 12.077.739 280.605
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 12.077.739 280.605
Geaeldsforpligtelser i alt 12.077.739 280.605
Passiver i alt 128.643.548 226.429.868
1 Usikkerhed ved indregning eller maling
5 Oplysninger om dagsvaerdi
6 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Foreslaet udbyt-

Virksomhedska- te for regnskabs-

pital Overfgrt resultat aret I alt

Egenkapital 1. januar 2022 80.000 269.253.239 5.000.000 274.333.239

Udloddet udbytte 0 0 -5.000.000 -5.000.000

Arets overfgrte resultat 0 -43.183.976 0 -43.183.976

Egenkapital 1. januar 2023 80.000 226.069.263 0 226.149.263

Arets overfgrte resultat 0 -109.583.454 0 -109.583.454
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i

regnskabsaret 0 112.850.000 0 112.850.000
Udloddet ekstraordinzert udbytte

vedtaget i regnskabsaret 0 -112.850.000 0 -112.850.000

80.000 116.485.809 0 116.565.809
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller maling

| forbindelse med salg af kapitalandelene i regnskabsaret 2021 i dels Capital Investment A/S og CI
AM ApS blev en del af vederlaeggelsen til Mayfair Invest ApS baseret pa earn-out-betalinger.

Earn-out betalingerne baserer sig pa fremtidige indtaegter og resultater i Capital Investment A/S

og Cl AM ApS. Earn-out betalingerne er estimeret til at udggre 0 t.kr. i arsrapporten for ar 2023.

Der er usikkerhed forbundet med den indregnede veerdi.

2. Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere

3.  @vrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

4. Andre tilgodehavender

2023 2022
5.446 272.678
161 965

203 699
5.810 274.342

1 1
4.919.261 18.191.887

4.919.261 18.191.887

Kostpris 1. januar 34.249.442 33.718.493
Tilgang i arets Igb 0 530.949
Kostpris 31. december 34.249.442 34.249.442
Nedskrivninger 1. januar -26.718.000 0
Arets nedskrivninger -7.000.493 -26.718.000
Nedskrivninger 31. december -33.718.493 -26.718.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 530.949 7.531.442
Der specificeres saledes:
Andre tilgodehavender 0 7.000.493
Deposita 530.949 530.949
530.949 7.531.442
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Noter

5.

Oplysninger om dagsvaerdi

B@rsnoterede

aktier og

obligationer

Dagsveerdi 31. december 119.727.190
Arets urealiserede sendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopggrelsen 6.434.683

Eventualposter
Eventualaktiver
Selskabet har ved regnskabsarets afslutning skattemaessige forskelsvaerdier pa samlet 7.851 t.kr.
Skattevaerdien af disse forskelsvaerdier udggr 1.727 t.kr. ved en skatteprocent pa 22. Aktivet er

ikke indregnet i balancen, da det er uvist hvornar selskabet skattemaessigt vil kunne anvende
disse forskelsveerdier.

Eventualforpligtelser
Huslejeforpligtelser:

Selskabet har indgaet en lejekontrakt med en restlgbetid pa 23 maneder, og en samlet
restlejeforpligtelse pa 2.900 t.kr.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har ikke pataget sig garanti eller andre forpligtelser, udover hvad der er sadvanlig for
et selskab hvis formal er investeringsvirksomhed, samt at yde konsulentvirksomhed og i gvrigt
fremgar af regnskab og noter.
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