VATTENFALL o

Vattenfall Vindkraft Bajlum P/S

Viumvej 18A, 7870 Roslev
CVR-nr. 3552 63 82

Arsrapport 2017

Godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling, den 7. april 2018

Sg:?gent: Am Rahbek}
A/ {4
vy (




Indhold

Ledelsespategning

Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Beretning

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse
Balance
Noter

Vattenfall Vindkraft Bajlum P/S
Arsrapport 2017

~N oo

i



Vattenfall Vindkraft Bajlum P/S
Arsrapport 2017

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Vattenfall Vindkraft Bajlum P/S for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

ﬂrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 7. april 2018
Direktion:

,//;; - //’/////

Lars Buhrkall

Bestyrelse:
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Bént Ach Johansen ette Kjar Hulsroj Korsdger \J Erik Slot
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Vattenfall Vindkraft Bajlum P/S

Konklusion

Vihar revideret arsregnskabet for Vattenfall Vindkraft Bajlum P/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der omfatter
resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det ervores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfort vores revision i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark.
Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet” . Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med intemnationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den inteme kontrol, som ledelsen anser for nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhoid vedrerende
fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,

som regnskabsbrugerne trffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gldende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer
og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig

fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstandighedeme, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmassige sken og tilknyttede
oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der
pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til dataen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i
overensstemmelse med rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 7. april 2018
ERNST & YOUNG

CVR-nr. 30 7002 28

Karsten Bogel
statsaut. revisor
MNE-nr. mne27849
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Ledelsesberetning
Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje og drive vindmglleparken "Bajlum", som bestar af i alt 5 meller med en samlet effekt pa
15 MW.

Selskabet har i 2017 valgt at fgelge moderselskabet og andret prasentationen af resultatopgerelsen fra den
funktionsopdelte til den artsopdelte. Sammenligningstal er i overensstemmelse med reglerne tilpasset.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finansielle
stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note DKK'000 2017 2016
Bruttoresultat 18.564 15.104

2 Af- og nedskrivninger -9.507 -9.780
Resultat for finansielle poster 9.057 5.324
Finansielle omkostninger -66 253

Arets resultat 8.991 5.071

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 21.000 18.000
Overfort til egenkapitalreserver -12.009 -12.929

8.991 5.071
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note DKK'000 2017 2016
AKTIVER
Anlagsaktiver
2 Materielle aktiver
Produktionsanlaeg og maskiner 105.337 114.907
105.337 114.907
Anlaegsaktiver i alt 105.337 114.907
Omsetningsaktiver aktiver
Tilgodehavender
3 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 25.760 27.746
Andre tilgodehavender 37 262
25.797 28.008
Omsatningsaktiveri alt 25.797 28.008

AKTIVER | ALT 131.134 142.915
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note DKK'000 2017 2016
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 37.488 37.488
Overkurs ved emission 112.464 112.464
Overfort resultat -42.582 -30.575
Foresldet udbytte 21.000 18.000
Egenkapital i alt 128.370 137.377
Hensatte forpligtelser

4 Andre hensatte forpligtelser 2.260 2.282

Hensatte forpligtelser i alt 2.260 2.282
Kortfristede galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10 30
Geeld til tilknyttede virksomheder 436 3.190
Anden geld 59 36
Kortfristede geeldsforpligtelseri alt 505 3.256
Forpligtelseri alt 2.765 5.536
PASSIVER | ALT 131.134 142915

1 Anvendt regnskabspraksis
5 Neertstdende parter
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for Vattenfall Vindkraft Bajlum P/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Selskabet har i 2017 valgt at felge moderselskabet og &ndret praesentationen af resultatopgerelsen fra den
funktionsopdelte til den artsopdelte. Sammenligningstal er i overensstemmelse med reglerne tilpasset.

Bortset fra ovenstdende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller
indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer, hjeelpematerialer og handelsvarer samt andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af energi indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de vaesentligste fordele og risici til keber
har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling forventes modtaget. Omsatningen opgoeres efter fradrag
af moms og rabatter.

Offentlige tilskud omfatter tilskud til miljpvenlig elektricitetsproduktion samt andre offentlige tilskud. Offentlige tilskud
indregnes, nar det er sandsynligt, at de vil blive modtaget. Tilskud til elektricitetsproduktionen indregnes under
nettoomseaetning i takt med, at den tilhgrende omsatning af elektricitet indregnes.

Omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og handelsvarer

Omkostninger til ravarer, hjalpematerialer og handelsvarer omfatter omkostninger til ubalanceomkostninger,
mollernes eget elforbrug, service og vedligeholdelse og andre dertilknyttede omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, administration, lokaler, m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og tab vedrgrende transaktioner i
fremmed valuta samt amortisering af nedrivningsforpligtigelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter

Balance

Materielle aktiver

Materielle anlaegsaktiver omfatter produktionsanlaeg og maskiner samt forudbetaling til lodsejere og males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af-og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug.

Kostprisen for materielle anlaegsaktiver tilleegges skennede omkostninger til nedtagning og bortskaffelse af aktivet
samt retablering, i det omfang disse indregnes som en hensat forpligtelse.

Omkostninger til ordinzer reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlagsaktiver, safremt der er indikationer pa vaerdifald.

Restvardien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets
regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i restvardien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en &ndring i regnskabsmaessige skgn.

Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hpjeste
af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), safremt denne er lavere end den
regnskabsmeaessige verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien reduceres med
nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Under andre tilgodehavender indregnes periodiserede indtaegter m.v. Andre tilgodehavender males til amortiseret
kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Egenkapital
Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinare generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtigelser omfatter forventede omkostninger til oprydning og nedtagning af vindmelleanlaeg m.v.

Hensatte forpligtelser, som forventes indfriet senere end et &r fra balancedagen, males til nutidsveerdien af de
forventede betalinger. Andre hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Veardien af den hensatte forpligtelse til nedtagning m.v. indregnes ligeledes under materielle anlaegsaktiver og
afskrives sammen med de relevante aktiver.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter leverandergaeld, gaeld til tilknyttede virksomheder samt anden geeld indregnes
ved lanoptagelse til kostpris. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til nettorealisationsvaerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter

2 Materielle aktiver

Produktion

s- anlaeg,

0og

maskiner

DKK 000’

Kostpris 1. januar 2017 145.240
Afgange “63
Kostpris 31. december 2017 145.177
Ned- og afskrivninger 1. januar 2017 -30.333
Afskrivninger -9.507
Ned- og afskrivninger 31. december 2017 -39.840
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017 105.337

Nedskrivningstest

Ledelsen har udarbejdet en nedskrivningstest og hermed opgjort genindvindingsvardien for selskabets materielle
anlaegsaktiver per 31. december 2017.

Genindvindingsveerdien er opgjort med udgangspunkt i produktionsanlaggenes kapitalvaerdi, som er fastlagt ud fra de
forventede fremtidige nettopengestremme pa basis af budgetter fra selskabets forretningsplan for arene 2018-2022
samt forecast for efterfglgende ar. Ved opgerelsen af kapitalvardien har ledelsen foretaget skan over
diskonteringsfaktor, inflation samt levetiden pa produktionsanlaeg.

Nedskrivningstesten har ikke givet anledning til nedskrivninger i 2017.

3 Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

I regnskabsposten indgar nettobankindestdender i cashpool-ordning i Vattenfall-koncernen for i alt 23.640 t.kr.

4 Andre hensatte forpligtelser

Der er iregnskabet foretaget sendring af det regnskabsmaessige sken over nutidsvardien af nedrivningsforpligtelsen af
31. december 2017.

Zndringen har medfert en reduktion af nedrivningsforpligtelsen pa 63 t.kr., samt en reduktion af materielle
anlaegsaktiver med 63. t.kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter

Neaertstaende parter

Vattenfall Vindkraft Bajlum P/S' naertstdende parter omfatter fplgende:

Grundlag for
Nartstdende part Bopeel/Hjemsted bestemmende indflydelse

Modervirksomhed Vattenfall Vindkraft A/S  Esbjerg Kapitalbesiddelse

Oplysninger om koncernregnskab

Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab

Modervirksomhed Hjemsted Requisitioning of the parent company's
Parent Domicile consolidated financial statements
Vattenfall AB Stockholm, Sverige  SE-169 92

Stockholm, Sverige

http://corporate.vattenfall.com
/investors/financial-reports/

Selskabets transaktioner med naertstdende parter

Selskabet kgber visse administrative og driftsmaessige ydelser hos moderselskabet. Alle transaktioner foretages efter
armslangdeprincippet.
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