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PATEGNINGER

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for Pindstrup Rusland A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsioven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september

2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Pindstrup, den 11. december 2017

Ni€ls Sge Christian la Cour an Astrup

/
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PATEGNINGER

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Pindstrup Rusland A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Pindstrup Rusland A/S for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabs-
loven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september
2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark.Vores ansvar ifgige disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisions-
bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oply-
se om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde érsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gegre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er
et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revison, der udfares i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Her-
udover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvasrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

+ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.



PATEGNINGER

Den uafhangige revisors revisionspategning

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaes-
sige skan og tilkknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnska-
bet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhoid af drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et ret-
visende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi iden-
tificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning tit vores revison af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse over-
veje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i henhold til &rsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i le-
delsesberetningen.

Aarhus, den 11. december 2017
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 2

Jonas Busk
statsaut. revisor

AP Vo
laus Hammer-Pedersen
statsaut. revisor



LEDELSESBERETNING
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LEDELSESBERETNING

Beretning

Selskabet er holdingselskab for de russiske datterselskaber OOO Pindstrup og OO0 Zaplyusskoe.

Driften i de russiske datterselskaber har udviklet sig som forventet med et stigende driftsresultat i lokal valuta.

En regnfuld sommer har betydet at ravareproduktionen er 1/3 under normalen, hvilket vil pavirke afsaetningen af
voksemedier i 2018.

Forsatte investeringer i udvidelse af produktionskapaciteten i Rusland forventes at age resultatet betydeligt over tid.

Selskabets egenkapital er pr. 30. september 2017 negativ. Selskabet har modtaget tilsagn om sikring af tilstreekkelig
likviditet til den fortsatte drift.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Pindstrup Rusland A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for klasse B-virksomheder.

Pindstrup Rusland A/S har med virkning fra 1. oktober 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015.

Bortset fra nye og &ndrede praesentations- og oplysningskrav som fglge af lov nr. 738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Med henvisning til &rsregnskabslonens § 112 udarbejdes der ikke koncernregnskab for Pindstrup Rusland A/S, da det
indgar i det overliggende koncernregnskab for Pindstrup Mosebrug A/S.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzeldsforpligtelsens opstéen eller indreg-
ning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at vaere selvstasndige enheder. Resultatopgerelserne omregnes til en gen-
nemshnitlig valutakurs for regnskabsaret, og balanceposterne omregnes til balancedagens vaiutakurser. Kursdifferencer,
opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valuta-
kurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direk-
te i egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og - tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og trans-
aktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat af arets resultat

Som skat af arets resultat er udgiftsfart den skat, der pahviler det regnskabsmaessige resultat reguleret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster. Selskabet indgar i sambeskatning med moderselskabet, der er admi-
nistrationsselskab for sambeskatningen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele er indregnet til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi ifalge virk-
somhedernes arsregnskaber udarbejdet pr. samme tidspunkt som moderselskabets arsregnskab.

Arets vaerdiregulering af kapitalandele er foretaget efter equity-metoden, saledes at Pindstrup Rusland A/S' andel af virk-
somhedernes resultater er indtasgtsfart i resultatopgarelsen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vaerdiforringelse af anlagsaktiver

De regnskabsmaessige veerdier af anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som ud-
trykkes ved afskrivning.

Skulle der foreligge indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaerdi. Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender er optaget efter en individuel vurdering af de enkelte debitorforhold, saledes at konstaterede og forven-
tede tab er afskrevet.

Selskabsskat
Den aktuelle skat er i balancen modregnet i "gaeld til moderselskab".
Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.



RESULTATOPG@RELSE FOR ARET 1. OKTOBER 2016 - 30. SEPTEMBER 2017

Note 2016 /17 2015/16
tkr. tkr.

Bruttomsatning 0 0
Salgsreduktioner 0 0
Nettoomsaetning 0 0
Produktionsomkostninger 0 0
Bruttoresultat 0 0
Distributionsomkostninger 0 0
Administrationsomkostninger -573 -903
Andre driftsposter 0 0
Driftsresultat -573 -903

4 Andel af resultat i tilkknyttede virksomheder -2.317 -1.542
2 Finansielle poster, netto -1.471 -1.073
Resultat for skat -4.361 -3.518

3 Skat af arets resultat 326 239
Arets resultat -4.035 -3.279

der foreslas overfart til overfort overskud



BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017

Note

AKTIVER
Anlagsaktiver

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt
Omszetningsaktiver

Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

2016 /17 2015/16
tkr. tkr.

66.307 51.899
66.307 51.899
66.307 51.899

3 0

3 0

4 8

7 8

66.314 51.907




BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2017

Note

- —

PASSIVER

Egenkapital
Aktiekapital

Overfort overskud
Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Anden gaeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Bankgaeld

Selskabsskat

Geaeld til moderselskab

Anden gzeld

Gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Kapitalberedskab
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nartstaende parter

2016 /17 2015/16
tkr. tkr.

1.000 1.000
-34.339 -32.153
-33.339 -31.153

2.010 16.765

2.010 16.765

0 0

0 0
97.554 66.264
89 31
97.643 66.295
99.653 83.060
66.314 51.907

11



NOTER TIL ARSREGNSKAB

1 Kapitalberedskab

Selskabets egenkapital er pr. 30. september 2017 negativ. Selskabet har modtaget tilsagn om sikring af til-
streekkelig tikviditet til den fortsatte drift.

2016 /17 2015/16

tkr. tkr.
2 Finansielle poster, netto
Renter, moderselskab 1.547 1.141
Tab/gevinst ved aendring af valutakurser -76 -68
1.471 1.073
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -326 -239
-326 -239
Specificeres séledes:
Skat af arets resultat -326 -239
-326 -239

12



NOTER TIL ARSREGNSKAB

2016 /17 2015/ 16

tkr. tkr.
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder fremkommer saledes:

Samlet anskaffeisessum 1. oktober 2016 81.101 80.169
Arets tilgang 14.876 932
Samlet anskaffelsessum 30. september 2017 95.977 81.101
Samlede reguleringer 1. oktober 2016 -29.202 -29.534
Regulering af valutakurs i udenlandske virksomheder 1.849 1.874
Andel af arets resultat -2.317 -1.542
Samlede reguleringer 30. september 2017 -29.670 -29.202
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2017 66.307 51.899

Stemme- og

Navn og hjemsted: ejerandel.

00O Pindstrup, Rusland 100 %

00O Zaplyusskoe, Rusland 100 %
2016 /17 2015/16

tkr. tkr.
5 Overfort overskud

Saldo primo -32.163 -30.748
Regulering af valutakurs i udenlandske virksomheder m.v. 1.849 1.874
Overfart af arets resultat -4.035 -3.279
Overfort overskud i alt ultimo -34.339 -32.153

13



NOTER TIL ARSREGNSKAB

6 Selskabsskat
Saldo primo
Betalt i aret
Skat af arets resultat

Saldo ultimo

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke foretaget pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser.

8 Naertstaende parter

Stemme- og
Navn og hjemsted: ejerandel:
Pindstrup Mosebrug A/S, Pindstrup, Danmark 99,99 %
Anpartsselskabet af 20/2 1995, Pindstrup, Danmark 0,01 %

2016 /17 2015/16
tkr. tkr.

0 0

326 239

-326 -239

0 0

14



