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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandiet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar
til 31. december 2015 for PD Alternative Investments NL ApS.

&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar til 31. december 2015,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn,-den 29. april 2016

Anders Bruun
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Den uafhzengige revisors erkisringer

Til kapitalejeren i PD Alternative Investments NL ApS

Pategning pd arsregnskabet

Vi har revideret 8rsrapporten for PD Alternative Investments NL ApS for regnskabsaret 1. januar til 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggerelse, balance og noter.

Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes hesvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udfprer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i Arsregnskabet. De valgte revislonshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veesentlig fejlinformation | 8rsregriskabet, uanset om denne skyldes bhesvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
&rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmasssige skgn er rimelige samt den samlede
prazsentation af arsregnskabet.

bet er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraakkeligt og egnet som grundlag for vores
konkdusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar til 31. december 2015 | overensstemmeise med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af &rsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Ejerforhold
Ejerforhold fremgdr af note 5.

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabet ejer en ejerandel p& 40% 7 Noordgastransport B.V. Noordgastransport B.V ejer to offshore-
platforme, en 470 km. lang gasledning og forarbejdningsterminal p& nordkysten i Holland. Ejerkredsen
bestar af finansielle investorer og energiselskaber. Driften varetages af det franske energiseiskab Engie,
som ogsé er aktionaer | Noordgastransport B.V.

Arets resultat

Resultatet af selskabets drift er far renter og skat et overskud p8 206.336 tusinde kr. og efter renter og
skat 206.978 tusinde kr.

Fremtiden
For 8ret 2016 forventes et overskud p8 150-155 mio. kr. f@r renter.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke siden regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som er af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle situation.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PD Alternative Investments NL ApS er udarbejdet i overensstemmelse med
&rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Alle belgb i &rsrapporten praesenteres i hele tusinde kroner. Hvert tal afrundes for sig. Der kan derfor
forekomme afvigelser mellem de anfgrte totaler og summen af de underliggende tal.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet - som fglge af en tidligere begivenhed - har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M8ling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p3 balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegterne, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopagreaise
Andre ekskierne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Balance
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og mdles til virksomhedens regnskabsmasssige indre
veerdi. De associerede virksomheders indre vaerdi opggres efter selskabets regnskabspraksis.
Transmissionsnettet, ejet i det associerede selskab, méles efter farste indregning til omvurderet vaerdi, som
er dagsvaerdi pd omvurderingstidspunktet med fradrag af efter fglgende akkumulerede afskrivninger og
efterfglgende tab ved veerdiforringelse. Stigninger i vaerdien aftransmissionsnetiet bindes direkte pa
eaenkabitalen.

Omsaetningsaktiver

Andre tilgodehavender og tilgodehavende fra tilknyttede virksomheder males til amortiseret kostpris, der
seedvanligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdeg3else af forventet tab.

Gzlidsforpligtelser

Geeldsforpligtelser indregnes og méles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel
vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, som best8r af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte p3 egenkapitalen med den del, der kan henfagres
til posteringer direkte pa egenkapitalen,

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes [ balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midiertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemasssige vaardier
af aktiver og forpligtelser,

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfprselsberettigede skattemasssige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Resultatopggrelse

Resultat af finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder - 66.616
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 206.559 28.550
Resultat af finansielle poster i alt 206.559 95.166
Administrationsomkostninger -223 -98
Administrationsomkostninger i alt -223 -98
Andre finansielle udgifter -2 -
Renteindtagter 773 593
Renter i alt 771 593
Resultat for skat 207.107 95.661
1 Arets skat -129 -121
ARETS RESULTAT 206,978 95.540
Disponering af 8rets resultat
Overfgrt til overfgrt overskud -107.394 -134.460
Foresldet udloddet udbytte for regnskabsiret 300.000 230.000
Ekstraordinzert udbytte 14.372 0
Disponeret i alt 206.978 95.540
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Balance

AKTIVER

2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaagsaktiver i alt

3 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

PASSIVER

Selskabskapital
Overfart resultat
Egenkapital i alt

Skyldig skat
Anden gaeld
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

4 Eventualforpligtelser

5 Naartstaende parter
6 Vederiag

1.086.488
1.086.488

130.083
80.592
162
210.837

1.297.326

200.000
7587.166
1.297.166

129
31
160

1.297.326

1.103.257
1.103.257

148.008
83.354
123
231.484

1.334.742

200.000
904.560
1.334.560

121
61
182

1.334.742
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Selskabs- Overfort Forestiet
kapital resultat udbytte Ialt
1. januar 2014 1.229.020 - - 1.239.020
Kapitalnedszettelse -1,039.020 1.039.020 - 0
Arets resultat - -134.460 230,000 95.540
1. januar 2015 200.000 904,560 230.000 1.334.560
Arets resultat - -93.022 300.000 206,978
Ekstraordinaert udbytte - -14.372 - -14.372
Udloddet udbytte - - -230.000 -230.000
31. december 2015 200.000 797.166 300.000  1.297.166
Selskabs-
Selskabs- Kapital Kapital kapital
kapital forhgjelse nedsattelse ultimo
2013 80 1.238.940 - 1.235.020
2014 1.239.020 -1,039.020 - 200.000
2015 200.000 - - 200.060
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Noter

1 Arets skat
Skat udger 23,5% af det skattepligtige resultat
Aktuel skat -129 -121

2 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 1.157.991 0
Tilgang 0 1.157.991
Kostpris ultimo 1.157.991 1.157.951
Veerdireguleringer 1. januar -54.734 0
Periodens resultat 206,559 28.550
Udloddet udbytte -223.328 -83.284
Veerdireguleringer 31, december -71.503 -54.734
Regnskabsmessig veerdi 31. december 1.086.488 1.103.257

3 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder forfalder
inden et ar fra balancedagen den 31. december.

4 Eventualforphigtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 31,
december 2015.

5 Nazrtstdende parter

Selskabet ejes af PensionDanmark Pensions-
forsikringsaktieselskab og indgér i koncernregnskabet
for PensionDanmark Holding A/S, CVR-nr. 29 19 42 38,
som stgrste og mindste koncern. Koncernregnskabet
kan rekvireres via www.pension.dk

6 Vederlag
Selskabet har ikke beskasftiget medarbejdere i
regnskabsaret, bortset fra direktionen. Der er ikke ydet
vederiag, len mv. til direktion og bestyrelse |
regnskabsaret.

11



