X3 Capital A/S

Seest Bakke 81, 6000 Kolding

CVR-nr. 35 52 42 59

Arsrapport for perioden
1. januar til 31. december 2015

Arerapporten er fremiagt og
godkend! pa selskabets ardinesre
generalforsamiing den/i/ & Jai6

Torken Vidiwgorn

Dirigent

Keberhavn Odenza
Poul Bundgaarda Vaj 1, 1. Hjalleseve] 126
2500 Vatby 5230 Odenss M

-

B

AKER TILLY



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhaengige revisors erklaeringer 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 4
Ledelsesberetning 5
Arsregnskab
Anvendt regnskabspraksis 9
Resultatopgaerelse 1. januar - 31. december 6
Balance 31. december 7
8

Noter til arsrapporten



X3 Capital A/S

Ledelsespategning

Bestyretsan og direktionen har dags dato behandlel og godkendt arsrapporten for reghskabsaet 1 anuar
- 31. december 2015 for X3 Capital A/S.

Arsiapponten afleegges | overansstemmelse med arsreghskabsiovarn,
Arsregnskabet giver efier vores opfatieise et retvisende billede af selskabets akbver  pussiver og
finansielie stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet of seiskabets akbiviteter for regnakabséret 1

januar - 31. december 2015,

Ledelsesberstningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandier,

Arcmpioagn wabsbiles U generalforsamiingens godkangetse

Kolding, den 16. maj 2016

Dilreiktion
Karsien ﬁmﬁhaﬂsen Torben Villumesen
T e e | 1
Stig Lok ' Jens Lange \ Niclas Mathias Cart Hans Steuch

foomgng

Lm\/@/
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X3 Capital A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i X3 Capital A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for X3 Capital A/S for regnskabsdrst 1. januar - 31. december 2015 der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledeisen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejiinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fgjl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaagger og udfarer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhasnger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmzessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundiag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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X3 Capital A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets akfiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesheretningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Vaiby, den 16. maj 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 356 25 76 91

Henrik Ulvsgaard
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Baker Tilly
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X3 Capital A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

X3 Capital A/S er et investeringsselskab, der investerer med en aktiv konjunkturbaseret strategi. Selskabet
udnytter veerdiskabelsen i de positive konjunkturer og undgar tab af pengene, nar konjunkturerne vender
nedad. Selskabets formal er at investere langsigtet og tredoble investorernes indskud pa 10 ar ved at be-
skytte kapitalen for markedets negative udsving ved at ligge kontant eller veere placeret i de stigende kon-
junkturende. Selskabet tilbyder investorer en stabil formueudvikling, der samtidig yder et hajt afkast med

iav risiko.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa kr. 1.505.892, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 21.412.282.

Resultatet er utilfredsstillende og kan tilskrives negative resultater | perioden maj-juli 2015.

Derfor foretog selskabet nogle veesentlige justeringer for at fremtidssikre, optimere og styrke modellen.
Justeringerne var sdledes fuldt implementerede i seiskabet i august maned. Samtidig fik seiskabet tilfart
ekstra kompetence til portefeljestyringen, hvilket bidrog til et endnu sterre fokus pa hele tiden at finde de

bedste investeringsobjekter.

Vurdering

Effekten af optimeringen har vaeret meget synlig | forhold ti markedernes udvikling siden august 2015.
Selskabet har leveret minimale udsving og beskyttet investorernes kapital. Strategien og den justeret
model harfungeret efter hensigten. Selskabet star staerkt rustet til den kommende udvikling.

Begivenheder efter regnskabsarets afsluthing

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indiruffet begivenheder, scm vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtsegter
Finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Qverfoert overskud

Baker Tilly

X3 Capital A/S

Note 2015 2014

kr. kr.
-126.637 -101.258
1 : -88.700 -14.182
-215.337 =115.450
271.045 85.411
-1.518.222 -10.691
=1.462.514 -40.730
2 -43.378 -4.793
-1.505.892 -45.523
-1.505.892 -45.523
-1.505.892 -45.523




Balance 31. december

Aktiver

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Vaerdipapirer

Veerdipapirer
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i ait

Passiver

Selskabskapital
Overfert resuitat

Egenkapital

Kreditinstitutter
Anden geeld
Kortiristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser | alt

Passiver i alt

Baker Tilly

X3 Capital A/S

Note 2015 2014
kr. kr.
0 2.236
0 2.236
597.525 3.666.870
597.525 3.666.870
20.874.837 9.573.076
21.472.362 13.242,182
21.472.362 13.242.182
11.323.000 6.529.000
10.089.282 6.652.383
3 29.412.282 13.181.383
111 )]
59,869 60.799
60.080 60.799
60.080 60.755
21.472.362 13.242.182
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lenninger

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

3 Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Kontant kapitalforhgjelse

Arets resultat

Oveitert fra overkurs ved

emission

Egenkapital 31. december

Skat af arets resultat

X3 Capital A/S

2015 2014

kr. k.
82.193 14.192
1.530 0
4977 2
88.700 14.192
41.142 4.793
2.236 0
43.378 4.793

Overkurs ved
Selskabskapital emission Overfort resuliat i alt

kr. kr. kr. kr.
6.529.000 6.652,383 13.181.383
4.794.000 4.842.791 0 9.736.791
0 -1.505.892 -1.505.892
0 -4.942.791 4.942. 791 0
11.323.000 10.089.282 21.412.282

Selskabskapitalen bestar af 11.323 aktier 2 nominelt kr. 100 kr. Selskabets aktiekapital udger kr.
11.323.000 hvoraf kr. 900.000 er fordelt p& A-aktier og kr. 10.423.000 er fordelt pa B-aktier. Hver A-aktie

a kr. 100 giver 100 stemmer. B-aktier har ikke stemmeret.

Baker Tilly



X3 Capital A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for X3 Capital A/S for 2015 er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
meiser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ussndret | forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

i resultatopgarelsen indregnies indizegter | taki med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tifflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaigende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, indei arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrasfter forhoid, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Seiskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsastning ikke er op-
lyst,

Bruttofortieneste bestér af andre eksterne omkostninger, herunder omkostninger til salg og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder vederlag til direktion.
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X3 Capital A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til saig, reklame, administration, lokaler, tab pa debi-
torer m.v.

Skat af arets resultat
Selskabet er skattefrit i henhold #i! se!skabazkattelovens § 5, sik. 1, nr. 19. Dog panviier det seiskabet at
betale en endelig skat pd 15 % af danske aktieudbytter. Indkomster fra udlandet kan vaere palignet

forskellige kildeskatter, som selskabet ikke kan tilbagesege, hvorfor disse anses for endelige skatter for
selskabet.

Selskabets skattefrihed modsvares af, at selskabets aktionzerer Iabende beskattes af udbytteudlodninger
og stigninger i aktiernes veerdi under anvendelse af lagerprincippet.

Balancen

Tilgodehavendear
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Vaerdipapirer

Veerdipapirer, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa balancedagen.
Ikke-barsnoterede veerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Gzldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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