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HOFOR Energiproduktion A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for HOFOR Energiproduktion A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 9. april 2019

Direktion

Bjarne Korshgj
adm. direktor

Bestyrelse

Lars Therkildsen Jan Kauffmann Bjarne Korshgj
formand nastformand

Jane Egebjerg Andersen Louise Isafold Nielsen



HOFOR Energiproduktion A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i HOFOR Energiproduktion A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HOFOR Energiproduktion A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neer-
mere beskrevet i1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér
sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.



HOFOR Energiproduktion A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere
kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



HOFOR Energiproduktion A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 9. april 2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Erik Lynge Skovgaard Jensen Lisa Svensen
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr. mnel10089 MNE-nr. mne32776



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

HOFOR Energiproduktion A/S

HOFOR Energiproduktion A/S

Orestads Boulevard 35

2300 Kegbenhavn S

Telefon: 33953395

Hjemmeside: www.hofor.dk

CVR-nr.: 35523294
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Stiftet: 29. oktober 2013

Hjemsted: Kebenhavn

Lars Therkildsen, formand
Jan Kauffmann, nastformand
Bjarne Korshgj

Jane Egebjerg Andersen
Louise Isafold Nielsen

Bjarne Korshgj, adm. direktor

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kebenhavn S

Selskabet indgér 1 koncernregnskabet for
HOFOR Forsyning Holding P/S



Hoved- og negletal

HOFOR Energiproduktion A/S

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Nettoomsatning
Bruttofortjeneste
Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balancesum

Investering 1 materielle
anlegsaktiver

Egenkapital

Neogletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Forrentning af egenkapital

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1.272.861 1.178.681 1.132.303  881.868 1.109.326
344.885 265701  282.834  176.644  147.956
42710 44698  69.919 4578 -35.845
4817 -9.069 1.543 -6.184 -7.836
30.753 30348 65219  -13.977  -43.684
6.097.340 5.136.779 3.154.558 2.585.288 2.407.594
1.644.605 1.676.543  644.055 233286  121.735
424188 416580 378242 297218  302.816
27.1%  22,5%  250%  20,0% 13,3%
3,4% 3,8% 6,2% -0,5% -3,2%
0,8% 1,1% 2,4% -0,2% -3,0%
7,3% 7,6% 19,3% 47%  -28,9%

Nogletallene er udarbejdet 1 overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og
nogletalsvejledning. Der henvises til definitioner 1 afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



HOFOR Energiproduktion A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at foresta produktion og salg af fjernvarme og el.

HOFOR Energiproduktion A/S ejer Amagervarket, som selskabet kobte af svenske Vattenfall 1.
januar 2014. Amagerverket udger en grundsten 1 fjernvarmeforsyningen i1 Kebenhavn og
producerer ogsa fjernvarme til en rekke omegnskommuner. Varket dekker 1 dag naesten 30 pct.
af varmebehovet 1 hovedstadens fjernvarmesystem og 12 pct. af elforbruget pd Sjaelland.

Den daglige drift handteres af koncernens serviceselskab HOFOR A/S. HOFOR
Energiproduktion A/S har siledes indgdet kontrakt med HOFOR A/S om levering af drift,
vedligehold, administration samt anlagsydelser. Alle medarbejdere er ansat i HOFOR A/S,
hvorfor HOFOR Energiproduktion A/S ikke har nogen personaleomkostninger.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud pa t.kr. 30.753, og selskabets balance
pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa t.kr. 424.188.

Resultatet for 2018 blev bedre end forventet og pd niveau med 2017. Det skyldes primert et
storre salg af systemydelser samt hgjere elpriser end forventet. Den biomassebaserede produktion
af el og varme bidrog ogsd til sterre indtjening. Arets resultat vurderes som varende
tilfredsstillende.



HOFOR Energiproduktion A/S

Ledelsesberetning

Investeringer

Arets investeringer udgjorde 1.645 mio. kr., hvoraf sterstedelen omfattede investeringer i en ny
flisfyret kraftvarmeblok (BIO4).

En vigtig malsetning for HOFORs keb af Amagervarket var at sikre en gron omstilling af
varkets kulfyrede blok for herigennem at bidrage til gren, sikker og billig varmeforsyning til
hovedstadsomradet. Desuden stotter konverteringen op om Kebenhavns Kommunes Klimaplan,
som viser vejen mod et CO2-neutralt Kebenhavn 1 2025. Dette skal blandt andet ske pd baggrund
af en omlaegning fra fossile brendsler til vedvarende energi i1 fjernvarmeproduktionen 1 form af
biomasse pé kraftvarmevarker. Desuden er geotermi, varmepumper og andre teknologier vigtige
elementer 1 omstillingen, der er konkretiseret i Varmeplan Hovedstaden 3. I 2019 1 igangsattes
arbejdet med en ny Varmeplan Hovedstaden 4.

Byggeriet af BIO4 skrider planmassigt frem, og blokken forventes idriftsat 1 oktober 2019.
Samtidig hermed tages den kulfyrede blok 3 ud af produktion, som dog star til raddighed til og
med marts 2020.

De samlede investeringer for BIO4 forventes at udgere knap 5 mia. kr. Der er indgaet en 30-arig
aftale med HOFOR Fjernvarme P/S og CTR I/S om aftag af varmeproduktion/-kapacitet. 80 pct.
af anlegsinvesteringerne betales af varmesiden som straksbetalinger, dvs. betaling 1 takt med
investeringernes afholdelse.

Forudbetalte anlaeg og forudbetaling fra kunder (AMV1)

Vattenfall A/S indgik 1 januar 2009 tillegsaftale til aftale om levering af varme fra
Amagervarkets blok 1 med CTR og HOFOR Fjernvarme P/S (tidligere KE Varme P/S).
Tillegsaftalen vedrerer forudbetaling fra CTR og KE Varme pa i alt 1.733 mio. kr. vedrerende
anleegsomkostninger til etablering af AMV1. Aftalen er overdraget til HOFOR Energiproduktion
A/S 1 forbindelse med selskabets overtagelse at Amagervarket pr. 1. januar 2014.

I &rsregnskabet for HOFOR Energiproduktion A/S indgar pr. 31.12.2018 forudbetalte anleeg med
4.651 mio. kr. og forudbetalinger fra kunder med 3.821 mio. kr. Begge regnskabsposter er et
resultat af ovennavnte forudbetaling:

e Forudbetalingen opstod som modpost til naevnte forudbetaling fra CTR og KE Varme.
Forudbetalingen (inklusive betalte byggerenter) indtegtsfores lineert over kontraktperioden
pa 20 ar.

e Forudbetalte anleeg opstod som en reklassifikation fra produktionsanlag til forudbetalte anlaeg
af den del af anskaffelsessummen for AMV1, som CTR og KE Varme allerede har afregnet.
Forudbetalte anlaeg afskrives lineart over 20 ar.



HOFOR Energiproduktion A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsatninger og usikre faktorer
Selskabet forventer et resultat for 2019 péd niveau med 2018.

Seerlige risici, herunder forretningsmsessige og finansielle risici

Driftsmcessige risici

Driften 1 HOFOR Energiproduktion A/S varetages af HOFOR A/S, herunder ogsa afdaekning og
forebyggelse af risici. Selskabet har etableret beredskabsplaner pd alle vasentlige omrader
knyttet til virksomhedens aktiviteter. I praksis deekker dette alt fra skader pd anleg og
distributionsnet  til  handelser  forbundet med it-nedbrud og strematbrydelser.
Procedurebeskrivelser anvendes til oplaring og 1 forbindelse med uathangig kvalitetssikring af
funktioner.

Finansielle risici

Med kebet af Amagerverket er HOFOR koncernen i stigende grad eksponeret over for udsving 1
energi- og ravarepriser. HOFOR afdakker denne eksponering ved hjelp af finansielle produkter.
Til det formél har HOFOR opbygget funktioner, der aktivt optimerer energihandelsaktiviteterne
vedrorende Amagervarket. Samtidig legger HOFOR stor vegt pd at adskille funktionerne, s
kontrol og overvagning sker separat fra handelsfunktionen. Aktiviteterne er reguleret af
risikopolitikken, som godkendes af bestyrelsen for HOFOR Forsyning Holding P/S, og der folges
lobende op pé, om de af bestyrelsen godkendte rammer bliver overholdt.
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HOFOR Energiproduktion A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens pavirkning af det eksterne milje og foranstaltninger til forebyggelse,
reduktion m.v.

Amagervarket omfatter to el- og varmeproducerende kraftvaerksblokke. Det primare breendsel er
kul samt biomasse i form af traepiller. Kul bliver dog udfaset sd snart den nye flisfyret
kraftvarmeblok (BIO4) er i kommerciel drift.

Det er et absolut kriterium for HOFOR, at biomassen til energiproduktion pd Amagervarket er
baredygtig. HOFOR har tilsluttet sig Brancheaftalen fra 2014 om bearedygtig biomasse, hvorved:

- CO2-emission fra fossil energi (olie) til skibe, lastbiler flishuggere osv. skal begrenses

- Treflisen fremskaffes fra ordnet og lovligt skovbrug, hvor der er sikkerhed for
genplantning/regenerering, hvor der er balance mellem vakst og hest, og hvor der tages
vidtgdende hensyn til gkosystemer, biodiversitet, jord og vandkvalitet m.m.

HOFOR deltager endvidere aktivt i Sustainable Biomass Program (SBP), som er et
certificeringssystem designet til treebaseret biomasse hovedsagelig i form af trapiller og flis, der
anvendes til industriel storskala energiproduktion. Ved &rsskiftet overgik SBP til en multi-
stakholder ejerskab. Dette betyder en inddragelse af en reekke interessegrupper, producenter og
forbrugere pé bestyrelses- og wudvalgsniveau med det formdl at fremme dialog,
beslutningstagning og implementering af losninger pé falles mal.

HOFOR har siden 2010 stillet krav om beredygtighed af trepiller. Ved indkebet af flis til den
nye blok vil HOFOR gé efter restprodukter (hugrester, tre fra udtynding og pleje, ubrugelige
stammer m.m.). Det forhindrer, at tree til energi konkurrerer med treindustri om skovens
produktion og reducerer problemet med, at visse brendselsprodukter kan medfere
tidsforskydning 1 kulstofcyklussen (forsinket CO2-neutralitet = "kulstofgeld"). HOFOR
udvelger udelukkende leveranderer og leveranderlande, der driver skovdriften séledes at den
lever op til kravene om baredygtighed.

HOFOR koncernen er miljocertificeret. Der udarbejdes hvert ar rapportering pa omradet. Denne

indgar 1 arsrapporten for HOFOR Forsyning Holding P/S, der kan hentes pa hjemmesiden
http://www.hofor.dk/om-os/aarsrapporter/ medio april 2019.
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HOFOR Energiproduktion A/S

Ledelsesberetning

Lovpligtig redegeorelse for samfundsansvar
Lovpligtig redegorelse for samfundsansvar

Selskabet har ikke wudarbejdet en selvstendig redegerelse for samfundsansvar, jf.
arsregnskabslovens § 99a, stk. 6. HOFOR-koncernen har siden 2011 veret medlem af FN Global
Compact. En samlet redegerelse for samfundsansvar inkl. maéltal og politikker for den
konsmessige sammensaztning af ledelsen, pa koncernniveau, indgér ledelsesberetninge 1i
arsrapporten for 2017 for HOFOR Forsyning Holding P/S, der kan hentes pd hjemmesiden
http://www.hofor.dk/om-os/aarsrapporter/ medio april 2018.

Lovpligtig redegorelse for det underreprasenterede ken

I HOFOR Energiproduktion A/S er kensfordelingen 1 bestyrelsen ligelig med henvisning til
Erhvervsstyrelsens Vejledning om maltal og politikker for den kensmassige sammensatning af
ledelsen.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.

12



HOFOR Energiproduktion A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HOFOR Energiproduktion A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for store virksomheder 1 regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i t.kr.

Pengestremsopgerelsen er udeladt jfr. ARL § 86 stk. 4, da selskabet indgar i koncernregnskabet
for HOFOR Forsyning Holding P/S.

Revisionshonorar oplyses ikke 1 henhold til undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabslovens §96,
stk. 3.

Selskabet modtager lebende betalinger fra kunderne til dekning af drift, vedligeholdelse,
modningsomkostninger ~ samt  reinvesteringer pd = vearket.  Reinvesteringerne  og
modningsomkostninger, der sedvanligvis udger vasentlige belab, aktiveres og afskrives iht.
selskabets anvendte regnskabspraksis herfor. Konsekvensen af ovenstiende er som
udgangspunkt, at hele betalingen relateret til reinvesteringer og modningsomkostninger skal
indtegtsfores 1 takt med modtagelse heraf.

Selskabets daglige ledelse har vurderet, at dette indregningsprincip vil medfere en betydelig
manglende matchning mellem indtegter og omkostninger og ikke vil medfere retvisende
regnskaber, hvorfor ledelsen har wvalgt at periodisere betalingerne med henvisning til
arsregnskabslovens krav om at sikre det retvisende billede, jf. drsregnskabsloven § 11 stk. 3.
Fravigelsen har alene betydning for resultatopgerelsen, hvor resultatet er positivt pavirket med
33.492 t.kr. 1 indevaerende regnskabsar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Indtegterne, bestdende af salg af el og varme indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang
til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opgeres pélideligt og

forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes eksl. moms, afgifter og rabatter 1 forbindelse
med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rédvarer og hjelpematerialer indeholder omkostninger til keb af braendsel,
serligt traepiller og kul, samt CO2-kvoter og el-forbrug i produktionen.
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HOFOR Energiproduktion A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter 1 forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, vedligeholdelse
af aktiver og tab pa debitorer m.v.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret.

Finansielle poster omfatter bl.a. koncerninterne renter, garantiprovision, bankrenter, realiserede
valutakursreguleringer, urealiserede valutakursreguleringer, renter vedrerende prioritetsgeld,
morarenter, rykkergebyrer og gebyrer mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat - indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med HOFOR Holding A/S. Den aktuelle selskabsskat fordeles ved
afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i1 forhold til disses
skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessige
underskud, sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsattelse af eget skattemeessigt overskud.
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HOFOR Energiproduktion A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
IT-systemer:

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

IT-systemer afskrives lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 3-8 &r.
CO2-kvoter:

CO2-kvoter, 1 form af udslipsrettigheder, méles til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Udslipsrettigheder amortiseres 1 takt med den faktiske udledning af CO2. I det omfang den
faktiske udledning overstiger de tildelte og erhvervede CO2-rettigheder, indregnes dagsverdien
af de yderligere CO2-rettigheder, som selskabet er forpligtet til at afregne, som en forpligtelse.
Afskrivningsgrundlaget for udslipsrettigheder opgeres under hensyntagen til rettighedernes
scarpverdi, hvis vaerdi athenger af om rettigheden forventes anvendt eller solgt. Scrapverdien
for CO2-rettigheder, der forventes anvendt, er O kr.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af immaterielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen
under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kost pris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveardi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pd grunde og materielle anlegsaktiver under udferelse.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restverdi efter afsluttet brugstid
og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmeessige
vaerdi, opherer afskrivning.

Ved @ndring 1 afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring 1 regnskabsmaessigt skeon.
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HOFOR Energiproduktion A/S

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles 1 separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Bygninger 30 ar
Produktionsanleg og maskiner 2-30 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 é&r

Der afskrives ikke pa grunde og materielle anlegsaktiver under udferelse.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under an-
dre driftsindtegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Forudbetalte anlag:

Forudbetalte anleeg omfatter andel af produktionsanleg, der er modtaget forudbetaling for fra
selskabets kunder 1 henhold til indgaet leveringsaftale. Der henvises til omtalen af forudbetalte
produktionsanlag og forudbetalinger fra kunder 1 ledelsesberetningen.

Andre tilgodehavender, finansielt anlaegsaktiv

Andre tilgodehavender indregnet under anlaegsaktiver males til kostpris.

Kapitalandele indregnet under finansielle anlaegsaktiver, omfatter andel af selskab, der szlger
bioprodukter fra kraftveerker, som males til kostpris.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele 1
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes érligt for indikationer pd vaerdiforring-
else, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmeessige vaerdi.
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HOFOR Energiproduktion A/S

Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsvardi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien op-
gores som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller ak-
tivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Det er alene indikationer pa vardiforringelser, der relaterer sig til begivenheder indtridt efter
aktivernes anskaffelse, som udleser nedskrivningstest.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdigge-
relsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes
under hensyntagen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling 1 salgs-
pris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objek-
tiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pd individuelt niveau.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer med en lebetid under 3 méa-

neder, og som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubety-
delig risiko for verdiendringer.
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HOFOR Energiproduktion A/S

Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til oprydningsforpligtelser mv. som
folge af, at HOFOR Energiproduktion A/S er forpligtet at rydde op pa selskabets grunde.

Hensatte forpligtelser indregnes, nér koncernen som folge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug
af selskabets okonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser méles til kapitalverdi og
tilbagediskonteres med en sats, som afspejler risiko og forfaldstidspunkt pa forpligtelsen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag" eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemessigt under-
skud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel
skat. Andring 1 udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen
bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditldn og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved lanoptagel-
se til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende
perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede
vardi ved anvendelse af den effektive rente, s forskellen mellem provenuet og den nominelle
verdi indregnes 1 resultatopgerelsen over laneperioden.
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HOFOR Energiproduktion A/S

Anvendt regnskabspraksis

Forudbetalinger fra selskabets kunder (AMV1) vedrerer modtaget forudbetaling i henhold til
indgéet leveringsaftale. Der henvises til omtalen af forudbetalt anleeg og forudbetalinger fra
kunder 1 ledelsesberetningen. Forudbetalingen (inklusive betalte byggerenter) indtaegtsfores
linezrt over kontraktsperioden pa 20 ar.

Forudbetalinger fra selskabets kunder (AMV4) indtegtsferes i takt med at selskabet erhverver
endelig ret til de modtagne betalinger. Dette sker lineart fra AMV4’s ibrugtagningstidspunkt og
indtil den korteste periode af enten AMV4’s levetid eller den indgdede aftale om de foretagne
betalinger.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt
anden gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne betalinger til finansiering af reinvesteringer og
modningsomkostninger. Betalingerne periodiseres over 5 &r fra tidspunktet for opstart af
afskrivning pd de anleg som betalingerne har finansieret. Perioden er fastsat pa basis af
regulatoriske forhold péd omradet. Periodeafgraensningsposter er praesenteret under henholdsvis
kort- og langfristet geeld, athangigt af hvornar der kan foretages indtagtsforsel.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af frem-
tidige pengestromme, indregnes vardireguleringerne direkte pé egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes 1 resultatopge-
relsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang 1 balancen til kostpris og males
efterfolgende til dagsvardi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter
indgér 1 andre tilgodehavender, henholdsvis anden gald.

Andring 1 dagsveardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse,
indregnes 1 resultatopgerelsen sammen med @ndringer 1 dagsverdien af det sikrede aktiv eller
den sikrede forpligtelse.
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HOFOR Energiproduktion A/S

Anvendt regnskabspraksis

ZAndring 1 dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden geld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfores belob, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion 1 indtaegter eller
omkostninger, overfores belob, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i
den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes @ndringer i dagsvaerdi lebende 1 resultatopgerelsen.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.
Bruttoresultat x 100

Bruttomargin

Nettoomsatning
Overskudsgrad Resultat for finansielle 'poster x 100
Nettoomsatning
. Resultat for finansielle poster x 100
Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver
Forrentning af Ordinrt resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig egenkapital

20



HOFOR Energiproduktion A/S

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2018

Note 2018 2017
tkr. tkr.

Nettoomszetning 1 1.272.861  1.178.681
Andre driftsindtegter 2 3.340 516
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer -624.868 -653.251
Andre eksterne omkostninger -306.448 -260.245
Bruttoresultat 344.885 265.701
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlaegsaktiver 3 -302.175 -221.003
Driftsresultat 42.710 44.698
Finansielle indtegter 4 7.588 715
Finansielle omkostninger 5 -12.405 -9.784
Resultat for skat 37.893 35.629
Skat af drets resultat 6 -7.140 -5.281
Arets resultat 30.753 30.348
Resultatdisponering 7
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HOFOR Energiproduktion A/S

Balance pr. 31. december 2018

Note 2018 2017
tkr. tkr.

Aktiver

IT-systemer 0 0
CO2-kvoter 142 617
Immaterielle anlegsaktiver 8 142 617
Grunde og bygninger 190.826 208.575
Produktionsanleg og maskiner 1.460.100 1.557.263
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 235 0
Materielle anlaegsaktiver under udforelse 3.794.664 2.229.740
Materielle anlaegsaktiver 9 5.445.825 3.995.578
Andre verdipapirer og kapitalandele 10 826 826
Andre tilgodehavender 10 19.641 19.591
Finansielle anlzegsaktiver 20.467 20.417
Anlaegsaktiver i alt 5.466.434 4.016.612
Varebeholdninger 11 69.969 57.388
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 368.889 540.699
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 72.196 118.611
Andre tilgodehavender 12 39.864 20.546
Udskudt skatteaktiv 13 9.012 0
Tilgodehavender 489.961 679.856
Likvide beholdninger 70.976 382.923
Omsatningsaktiver i alt 630.906 1.120.167
Aktiver i alt 6.097.340 5.136.779
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HOFOR Energiproduktion A/S

Balance pr. 31. december 2018

Note 2018 2017
tkr. tkr.

Passiver

Virksomhedskapital 100.500 100.500
Reserve for dagsvardireguleringer 9.029 32.174
Overfort resultat 314.659 283.906
Egenkapital 14 424.188 416.580
Andre hensettelser 15 237.298 103.454
Hensatte forpligtelser i alt 237.298 103.454
Geld til realkreditinstitutter 136.381 145.920
Andre kreditinstitutter 128.000 46.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder, AMV4 2.800.744 1.655.824
Modtagne forudbetalinger fra kunder, AMV1 898.021 996.884
Geld til tilknyttede virksomheder 0 419.770
Anden geld 811 0
Periodeafgransningsposter 120.602 143.680
Langfristede gzldsforpligtelser 16 4.084.559 3.408.078
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Balance pr. 31. december 2018 (fortsat)

Passiver

Geld til realkreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neartstdende parter og ejerforhold
Finansielle instrumenter

HOFOR Energiproduktion A/S

Note 2018 2017
t.kr. t.kr.
16 10.107 9.537
16 122.043 98.863
127.026 85.034
1.037.921 940.094
9.624 4.170
16 7.796 23.777
16 36.778 47.192
1.351.295 1.208.667
5.435.854 4.616.745
6.097.340 5.136.779
17
18
19
20
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HOFOR Energiproduktion A/S

Egenkapitalopgerelse
Reserve for
Virksomheds-  dagsverdi- Overfort
kapital reguleringer resultat lalt
tkr. tkr. tkr. tkr.

Egenkapital 1. januar 2018 100.500 32.174 283.906 416.580
Regulering af
sikringsinstrumenter til dagsvaerdi 0 -29.673 0 -29.673
Arets resultat 0 0 30.753 30.753
Skat af egenkapitalbevagelser 0 6.528 0 6.528
Egenkapital 31. december 2018 100.500 9.029 314.659 424.188
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Noter
1 Nettoomsztning
Salg af el

Salg af varme

Nettoomsaetning i alt

Andre driftsindtaegter

Lejeindtaegter ejendom
Salg af mineralprodukter
Andre driftsindtegter

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Afskrivninger immaterielle anlegsaktiver
Afskrivninger materielle anlegsaktiver

Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Valutakursgevinster
Andre finansielle indtaegter

HOFOR Energiproduktion A/S

2018 2017
t.kr. t.kr.

601.154 393.617
671.707 785.064
1.272.861 1.178.681
353 351
2.948 0
39 165
3.340 516
107.817 32.441
194.358 188.562
302.175 221.003
619 428
6.305 0
664 287
7.588 715
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Noter

5 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Kursreguleringer omkostninger
Andre finansielle omkostninger

6 Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

7 Resultatdisponering

Overfort resultat

HOFOR Energiproduktion A/S

2018 2017
t.kr. t.kr.
4415 4.376
2.646 1.101
5.344 4.307
12.405 9.784
16.152 1.916
-7.781 3.729
-1.231 -364
7.140 5.281
30.753 30.348
30.753 30.348
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Noter

8 Immaterielle anlegsaktiver

HOFOR Energiproduktion A/S

IT-systemer  CO2-kvoter Lalt
tkr. tkr. tkr.

Kostpris 1. januar 2018 5.000 138.116 143.116
Tilgang i érets lob 0 107.342 107.342
Kostpris 31. december 2018 5.000 245 458 250.458
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 5.000 137.499 142.499
Arets afskrivninger 0 107.817 107.817
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 5.000 245316 250.316
Regnskabsmaessig vardi 31. december

2018 0 142 142

Arets afskrivninger pd CO2-kvoter vedrerer udligning af merforbrug udover de tildelte

kvoter.
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HOFOR Energiproduktion A/S

Noter

9 Materielle anlegsaktiver

Materielle
Produktions- Andre anleeg, anlagsakti-
Grunde og anleg og  driftsmateriel  ver under
bygninger maskiner og inventar udferelse Talt
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Kostpris 1. januar 2018 284.674 2.188.017 1.440 2.229.740 4.703.871
Tilgang i érets lob 0 0 0 1.644.611 1.644.611
Afgang i arets lob 0 0 0 -6 -6
Overforsler i arets lab 0 79.442 239 -79.681 0
Kostpris 31. december 2018 284.674  2.267.459 1.679  3.794.664  6.348.476
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 76.099 630.754 1.440 0 708.293
Arets afskrivninger 17.749 176.605 4 0 194.358
Af- og nedskrivninger 31. december
2018 93.848 807.359 1.444 0 902.651
Regnskabsmzessig veerdi 31.
december 2018 190.826 1.460.100 235 3.794.664 5.445.825
Afskrives over 30 ar 2-30 ar 3-10 ar

I produktionsanleg og maskiner og materielle anlegsaktiver under udferelse indgar
forudbetalte anleeg med en regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2018 pé 4.650,8 mio. kr.
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Noter

10 Finansielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i érets lob
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2018

Nedskrivninger 1. januar 2018

Valutakursregulering

Nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

HOFOR Energiproduktion A/S

Andre verdi-
papirer og ka- Andre tilgode-

pitalandele havender
t.kr. t.kr.
826 19.846
0 37
0 -114
826 19.769
0 255
0 -127
0 128
826 19.641

Andre verdipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele 1 Emineral A/S.

Andre tilgodehavender omfatter sikkerhedsstillelse overfor SKAT og sikkerhedsstillelse

overfor berser 1 forbindelse med finansielle handler.

11 Varebeholdninger

Kul
Traepiller
Olie

2018 2017
t.kr. t.kr.
13.295 7.898
43.516 20.957
13.158 28.533
69.969 57.388
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HOFOR Energiproduktion A/S

Noter

12 Andre tilgodehavender

Posten omfatter primert tilgodehavender vedrerende prissikring samt regulering til dagsveardi
af afledte finansielle instrumenter. Af det samlede beleb forfalder 5.890.,9 tkr. efter et ar.

2018 2017
tkr. t.kr.
13 Hensattelse til udskudt skat

Hensattelse til udskudt skat 1. januar 2018 0 3.365
Arets regulering af udskudt skat 7.781 0
Regulering af udskudt skat, tidligere ar 1.231 364
Anvendt i aret 0 -3.729
Henszttelse til udskudt skat 31. december 2018 9.012 0
Materielle anlegsaktiver -45.626 -45.407
Hensatte forpligtelser 56.313 47.216
Andre midlertidige forskelle -1.675 -1.809
Overfort til udskudt skatteaktiv 9.012 0

0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 9.012 0
Regnskabsmaessig vaerdi 9.012 0

Ledelsen forventer en snarlig udnyttelse af skatteaktivet, hvorfor det er besluttet at indregne
som et aktiv.
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Noter

14

15

Egenkapital

HOFOR Energiproduktion A/S

Virksomhedskapitalen bestir af 100.500 aktier a nominelt t.kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt

serlige rettigheder.

Virksomhedskapitalen har udviklet sig sdledes:

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 1.
januar 2018 100.500 100.500 100.500 100.500 500
Tilgang 1 aret 0 0 0 0 100.000
Virksomhedskapital 100.500 100.500 100.500 100.500 100.500
2018 2017
t.kr. t.kr.
Andre hensattelser
Saldo primo 1. januar 2018 103.454 110.400
Hensat 1 aret 145.109 0
Anvendt 1 aret -11.265 -6.946
Saldo ultimo 31. december 2018 237.298 103.454

Andre hensettelser omfatter hensattelse til skrotnings- og oprydningsforpligtelser mv. pa

Amagervearket.
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2018 2017
tkr. tkr.

Geld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 100.257 109.440
Mellem 1 og 5 ér 36.124 36.480
Langfristet del 136.381 145.920
Ovrig kortfristet geld til banker 10.107 9.537
Kortfristet del 10.107 9.537

146.488 155.457
Andre kreditinstitutter
Efter 5 ar 113.238 41.619
Mellem 1 og 5 ar 14.762 4.381
Langfristet del 128.000 46.000
Inden for et ar 0 0
Kortfristet del 0 0

128.000 46.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder, AMV4
Efter 5 ar 2.534.293 1.490.241
Mellem 1 og 5 ér 266.451 165.583
Langfristet del 2.800.744 1.655.824
Inden for et ar 0 0

2.800.744 1.655.824

Modtagne forudbetalinger fra kunder, AMV1

Efter 5 ar 502.555 601.418
Mellem 1 og 5 ar 395.466 395.466
Langfristet del 898.021 996.884
@vrig forudbetalinger fra kunder 122.043 98.863
Kortfristet del 122.043 98.863

1.020.064 1.095.747
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16 Langfristede geeldsforpligtelser (fortsat)

2018 2017
tkr. tkr.
Geeld til tilknyttede virksomheder
Mellem 1 og 5 ér 0 419.770
Langfristet del 0 419.770
Ovrig kortfristet geeld til tilknyttede virksomheder 1.037.921 940.094
Kortfristet del 1.037.921 940.094
1.037.921 1.359.864
Anden gald
Mellem 1 og 5 ar 811 0
Langfristet del 811 0
Ovrig kortfristet anden gaeld 7.796 23.777
Kortfristet del 7.796 23.777
8.607 23.777
Periodeafgransningsposter
Efter 5 ar 0 31.883
Mellem 1 og 5 ér 120.602 111.797
Langfristet del 120.602 143.680
Ovrig kortfristet periodeafgreensningsposter 36.778 47.192
Kortfristet del 36.778 47.192
157.380 190.872

Anden geld vedrorer primert geeld vedrerende prissikring.

Periodeafgrasningsposter omfatter modtagne betalinger til finansiering af reinvesteringer og

modningsomkostninger vedrarende AMV4.
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Koncernens datterselskaber haefter solidarisk for fallesregistrering af moms med undtagelse
af:

-HOFOR Forsyning Holding P/S

-HOFOR Holding A/S

-HOFOR Spildevand Holding A/S

-BIOFOS Holding A/S med underliggende datterselskaber

-HOFOR Vand Holding A/S

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i HOFOR Holding A/S koncernen. Som
sambeskattet selskab, der ikke er helejet, hafter selskabet begranset og subsidizrt for danske
selskabsskatter.

Selskabet har indgdet kontrakt med HOFOR A/S om levering af drift, vedligehold,
administration samt anlaegsydelser. Alle medarbejdere er ansat i HOFOR A/S, hvorfor
selskabet ingen personaleomkostninger har.

Selskabet er part 1 enkelte lobende sager og tvister 1 naturlig tilknytning til driften. Det er
ledelsens opfattelse, at udfaldet af disse sager ikke vil pavirke selskabets finansielle stilling
ud over de tilgodehavender og forpligtelser, der er indregnet 1 balancen pr. 31. december
2018.
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Straksbetalinger

Selskabet har indgdet langvarige aftaler om salg af varmeproduktion/-kapacitet med
selskabets to varmekunder - henholdsvis CTR I/S og HOFOR Fjernvarme P/S. Aftalerne er
blokspecifikke og leber indtil 2019 for blok 3, indtil 2029 for blok 1 og indtil 2049 for den
nye blok 4, der pt. er under opferelse.

Varmeselskaberne HOFOR Fjernvarme P/S og CTR I/S har kebt rettighederne til samlet set
87% af kapaciteten pa Amagervearkets blok 1 og 80% pa den kommende blok 4. Selskaberne
har betalt for denne kapacitetsret ved en straksbetaling frem for at betale lebende over
varmeprisen.  Denne  finansieringsmodel er velkendt 1  varmebranchen, da
flernvarmeselskaberne kan finansiere sig billigere end kraftvarmeselskaberne, hvilket giver
grundlag for en lavere fjernvarmepris.

Energitilsynet har ved flere lejligheder forholdt sig til finansieringsmodellen og tilkendegivet,
at modellen er 1 overensstemmelse med varmeforsyningsloven under visse betingelser. En af
disse betingelser er, at kraftvaerksejeren som hovedregel skal stille sikkerhed overfor
varmekeberen for tilbagebetaling af straksbetalingen ved fertidig opher af kraftvarmeblokken
1 form af en moderselskabsgaranti, bankgaranti eller anden tilsvarende sikkerhed. HOFOR
Forsyning Holding P/S har pa den baggrund garanteret over for HOFOR Fjernvarme P/S og
CTR I/S, at selskabet opfylder forpligtelse til at tilbagebetale den del af straksbetalingen, som
HOFOR Energiproduktion A/S ikke matte have opnaet endelig ret til ved fertidig opher af
varmeaftalerne, der ligger til grund for straksbetalingen. Forpligtelsen er begranset til
henholdsvis 1 mia. kr. overfor HOFOR Fjernvarme P/S og 3,6 mia. kr. overfor CTR I/S og
nedskrives linert over aftalens lebetid - for blok 1 frem til 2029 og for blok 4 ferst fra
blokkens idriftsattelse og 30 ar frem.

Bevilling til elproduktion

HOFOR Energiproduktion A/S har pr. 1. januar 2014 af Energistyrelsen modtaget bevilling
til at drive elproduktion i1 henhold til §10 i lov om elforsyning. Bevillingen er geldende i 20
ar fra bevillingsdatoen under visse vilkdr; herunder at virksomheden kan dokumentere, at
denne har den fornedne tekniske og finansielle kapacitet. Til bedemmelse af HOFOR
Energiproduktion = A/S' finansielle  kapacitet, har  Energistyrelsen lagt en
modersleskabserklering fra HOFOR Forsyning Holding P/S til grund. HOFOR Forsyning
Holding P/S garanterer 1 denne overfor Energistyrelsen for alle forpligtelser, som HOFOR
Energiproduktion A/S matte have eller fa i henhold til den udstedte bevilling til elproduktion.
Forpligtelsen er begranset til 177 mio. kr. som arligt opskrives med 3%.
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18

19

Renteswaps

Lén 1 HOFOR Energiproduktion A/S optages som udgangspunkt som variable realkreditlén
med en tilknyttet renteswap. Kebenhavns Kommune har garanteret for 80% af
realkreditlanene ved en selvskyldnerkaution. I relation til de tilknyttede renteswaps har
HOFOR Energiproduktion A/S indgdet en ISDA Master Agreement med Danske Bank, og
moderselskabet HOFOR Holding A/S har endvidere kautioneret som selvskyldnerkautionist
for opfyldelse af enhver forpligtelse, som HOFOR Energiproduktion A/S har eller métte fa
under de indgaede ISDA aftaler med banken. Forpligtelsen er ikke begreenset belobsmaessigt.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter 154,3 mio. kr., er der givet pant i ejendom med
tilherende anlaeg, maskiner og netaktiver, hvis regnskabsmaessige verdi pr. 31/12 2018 udger
1.649 mio kr.

Nertstiende parter og ejerforhold

Alle transaktioner med nertstdende parter er gennemfort pa markedsmaessige vilkar.
HOFOR Energiproduktion A/S' nertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

HOFOR Holding A/S, Orestads Boulevard 35, 2300 Kebenhavn S, besidder 100% af
selskabskapitalen i HOFOR Energiproduktion A/S.

Selskabets arsregnskab indgér 1 koncernregnskabet for HOFOR Forsyning Holding P/S, jf.
arsregnskabslovens § 71.
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