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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for SPI -
Languedoc II K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 14. juni 2016

Bestyrelse

Allan Holm Jgrgensen Henrik Thomsen Erik Corry
Formand
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kommanditisterne i SPI - Languedoc II K/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SPI - Languedoc II K/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. /Krsregnskabet ud-
arbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1 om usikkerhed ved indregning og
maling, hvor ledelsen redeggr for usikkerhed ved indregning af elindtaegter m.v. Vi er enige i
ledelsens beskrivelse heraf og den regnskabsmaessige behandling.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Risskov, den 14. juni 2016

Martinsen Aarhus
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 16 17 04 45

Erling Brgdbaek

statsautoriseret revisor
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet SPI - Languedoc II K/S
J.M.Mgrks Gade 1, 2. th.
8000 Aarhus C
CVR-nr.: 35519785
Regnskabsar: 1. januar 2015 - 31. december 2015
2. regnskabsar
Bestyrelse Allan Holm Jgrgensen, Formand

Komplementar

Administrator

Revision

Dattervirksomheder

Henrik Thomsen

Erik Corry

KOMPLEMENTARSELSKABET SPI LANGUEDOC II ApS

Solar Power Invest A/S, J.M.Mgrks Gade 1, 2. th., 8000 Aarhus C

Martinsen Aarhus

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal

8240 Risskov

SPI - Languedoc IIA K/S, Aarhus
Arkolia Invest 25 SNC, Frankrig
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje en eller flere solcelleparker og at drive denne som en virksomhed med
henblik pd afseetning af strgm til elselskaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det ordinzere resultat efter skat udggr -1.002.524 kr. mod -962.084 kr. sidste ar. Ledelsen anser
rets resultat for utilfredsstillende.

Ud af de 16 solcelleanlzeg som selskabet ejer via det franske datterselskab, er der 11 anlaeg som ikke
har faet tildelt den forventede afregningspris for strammen.

Developeren som har leveret anlaeggene til datterselskabet er uenig i denne beslutning og har
pdklaget afggrelsen. Datterselskabet har derfor ikke underskrevet PPA’erne (aftaler om salg af strgm)
pd de 11 anlaeg. P38 baggrund af ovenstdende har selskabet valgt at indregne tilgodehavende fra salg
af el til den lavere afregningspris.

I og med at datterselskabet ikke har modtaget den Igbende afregning fra disse 11 anlaeg er
likviditeten i datterselskabet anstrengt. S&fremt datterselskabet underskriver PPA’erne vil det indenfor
1-2 mdr. give en ikke uveesentlig likviditetstilfgrsel. Datterselskabet vil kunne fortsaette driften selv
ved den lave afregningspris.

Datterselskabet er i en taet dialog med developeren om en Igsning af problemet. Selskabet har
endvidere modtaget et tilbud fra developeren om et samlet salg af datterselskabet til developeren.

Tilbuddet, der er betinget af bankens accept, vil give selskabet en mindre avance, safremt det bliver
accepteret.

Datterselskabet har endvidere varslet et potentielt krav mod developeren i og med, at denne har en
kontraktlig forpligtelse til at sikre den hgje afregningspris.

Der henvises til note om "usikkerhed ved indregning og maling".
Begivenheder efter regnskabsdrets udigb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SPI - Languedoc II K/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver og andre ikke-moneteaere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta og som ikke anses for at
veere investeringsaktiver males til kursen p& transaktionsdagen.
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selv-
staendige enheder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og ba-
lanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omreg-
ning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens va-
lutakurser, indregnes direkte pd egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstdet
ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes mo-
netaere poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen pd anskaffelsestids-
punktet eller pa tidspunktet for efterfslgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopggrelsens
poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omreg-
nes til historiske kurser for den ikke-monetaere post.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tillaeg
eller fradrag til selvstaendige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte pd egenkapita-
len. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab pa 13n og afledte finansielle instru-
menter, som er indgdet til kurssikring af selvstaendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte
pa egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkost-
ninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og sadfremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Resultatopggrelse

1/1 2015 20/9 2013
Note - 31/12 2015 - 31/12 2014
Bruttotab -135.270 -133.164
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.151.968 -1.113.357
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 290.913 295.219
Andre finansielle indtaegter 0 170
2 @vrige finansielle omkostninger -6.199 -10.952
Arets resultat -1.002.524 -962.084

Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -1.002.524 -962.084
Disponeret i alt -1.002.524 -962.084
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.252.776 5.345.847
Andre tilgodehavender 13.722 459.552
Tilgodehavender i alt 5.266.498 5.805.399
Likvide beholdninger 2 2
Omsaetningsaktiver i alt 5.266.500 5.805.401
Aktiver i alt 5.266.500 5.805.401
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Egenkapital
Virksomhedskapital 6.626.211 6.626.211
@vrige reserver 3.005 -11.731
Overfgrt resultat -1.964.608 -962.084
Egenkapital i alt 4.664.608 5.652.396
Gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 521.883 73.067
Anden geeld 80.009 79.938
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 601.892 153.005
Gaeldsforpligtelser i alt 601.892 153.005
Passiver i alt 5.266.500 5.805.401
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Noter

1/1 2015 20/9 2013
- 31/12 2015 - 31/12 2014

1. Usikkerhed ved indregning eller maling

Ud af de 16 solcelleanlaeag som selskabet ejer via det franske datterselskab, er der 11 anlaeg
som ikke har faet tildelt den forventede afregningspris for stremmen.

Developeren som har leveret anleeggene til datterselskabet er uenig i denne beslutning og har
pdklaget afggrelsen. Datterselskabet har derfor ikke underskrevet PPA’erne (aftaler om salg af
stram) pa de 11 anlaeg. P& baggrund af ovenstaende har selskabet valgt at indregne
tilgodehavende fra salg af el til den lavere afregningspris.

I og med at datterselskabet ikke har modtaget den Igbende afregning fra disse 11 anlaeg er
likviditeten i datterselskabet anstrengt. Safremt datterselskabet underskriver PPA’erne vil det
indenfor 1-2 mdr. give en ikke uvaesentlig likviditetstilfgrsel. Datterselskabet vil kunne fortsaette
driften selv ved den lave afregningspris.

Datterselskabet er i en taet dialog med developeren om en Igsning af problemet. Selskabet har
endvidere modtaget et tilbud fra developeren om et samlet salg af datterselskabet til

developeren.

Tilbuddet, der er betinget af bankens accept, vil give selskabet en mindre avance, sdfremt det
bliver accepteret.

Datterselskabet har endvidere varslet et potentielt krav mod developeren i og med, at denne
har en kontraktlig forpligtelse til at sikre den hgje afregningspris.

Der henvises til ledelsesberetningen.

2. @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 6.199 10.952

6.199 10.952
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Noter

31/12 2015 31/12 2014

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 655.691 0
Tilgang i arets Igb 747.125 655.691
Kostpris ultimo 1.402.816 655.691
Opskrivninger primo -1.084.302 0
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill -1.085.558 -1.084.302
Opskrivninger ultimo -2.169.860 -1.084.302
Afskrivninger pd goodwill primo -29.055 0
Arets afskrivninger pa8 goodwill -66.411 -29.055
Afskrivninger pa goodwill ultimo -95.466 -29.055
Modregnet i tilgodehavender 862.510 457.666
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 862.510 457.666
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo (] o
I regnskabsposten indgdr goodwill med 1.232.757 552.043

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
SPI - Languedoc IIA K/S Aarhus 100 %
Arkolia Invest 25 SNC Frankrig 99,99 %
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Noter

31/12 2015 31/12 2014

4. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 6.626.211 0
Kontant kapitaludvidelse 0 6.626.211
6.626.211 6.626.211

Stamkapitalen er forhgjet med kr. 3.975.000 i regnskabsaret. Stamkapitalen udggr herefter kr.
14.000.000 fordelt pd 1.000 andele & kr. 14.000.

Resthaeftelsen udggr pr. 31.12.2015 kr. 7.374 pr. andel.

5. @vrige reserver

@vrige reserver primo -11.731 0
Valutakursreguleringer 14.736 -11.731
3.005 -11.731

6. Overfgrt resultat

Overfgrt resultat primo -962.084 0
Arets overfgrte overskud eller underskud -1.002.524 -962.084
-1.964.608 -962.084

7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagementet i Arkolia Invest 25 SNC, er pantsat anparter i Arkolia Invest
25 SNC, bogfert vaerdi kr. 0.

8. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Ved afhaendelse af kapitalandelene i datterselskabet, modtager komplementarselskabet 10% af
nettoprovenuet.

Selskabet vil stgtte driften i datterselskaberne SPI - Languedoc IIA K/S og Arkolia Invest 25
SNC.
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