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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2015 for Levbjerg Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfatielse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. ja-

nuar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 21. marts 2016

Direktion

b

Carsten Levbj efg v
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Den uafhaengige revisors pategning

Til kapitalejerne i Lovbjerg Invest ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Levbjerg Invest ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af
risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved ri-
sikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et 4rs-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opnéaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at érsregnskabet giver et retvisende billede af sclskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. ja-
nuar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors pitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 21. marts 2016

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

YVg | )
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Hoved og nagletal

Selskabets udvikling kan beskrives ved 2015 2014 2013
felgende hoved- og negletal (tkr.): 12 mdr. 12 mdr. 3 mdr.
Hovedtal

Nettoomsatning 0 0 0
Resultat for finansielle poster -183 -100 -47
Ordinzrt resultat 27.499 13.395 3.770
Skat af drets resultat -1.176 -672 -84
Arets resultat 26.323 12.723 3.686
Balancesum 124.642 97.259 82.420
Anpartskapital 2.000 2.000 2.000
Egenkapital 121.826 95.904 81.960
Udskudt skat 0 0 0
Pengestrom fra driftsaktiviteten -149 372 -49
Pengestrom fra investeringsaktiviteten 135 -257 -5.673
Pengestrem fra finansieringsaktiviteten -400 =200 7.400
Pengestrom i alt -414 -85 1.678
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeftigede 1 0 0
Negletal

Egenkapitalandel (soliditet) 97,7% 98.,6% 99.4%
Egenkapitalforrentning 24.2% 14.3% 4,8%
Resultat pr. anpart (nom. tkr. 1), kr. 13.162 6.362 1.843
Anparternes indre verdi 6.091 4.795 4.088
Udbytte 1.400 400 200

Nogletallene er beregnet efter Finansforeningens " Anbefalinger og Nogletal 2015”. Der henvises til defi-
nitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at besidde ejerandel i andre selskaber samt foretage formueanbringelser.

Udvikling i regnskabséret

Selskabets resultat viser et overskud pa tkr. 26.323, hvoraf tkr. 22.576, kan henfores til resultat af kapital-
andele i dattervirksomhed og associeret virksomhed.

Arets resultat anses at veaere tilfredsstillende.

Selskabets pengestremme kan for 2015 netto opgeres til tkr. 414. Inklusiv treekningsretten pa driftskonto-
en pa 3.000 tkr. udger det kortfristede finansielle radighedsbelob, tkr. 4.179.

Egenkapitalandelen udger pr. 31. december 2015 tkr. 121.826 hvilket svarer til 97,7 % af balancesum-
men.

Den forventede udvikling

Det forventes, at selskabet kan skabe et positivt resultat samt positive pengestremme i det kommende
regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Levbjerg Invest ApS for 2015 er aflagt 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Fra regnskabsklasse C er tilvalgt anvendelse af reglerne om en
beskrivelse af den forventede udvikling i ledelsesberetningen, udarbejdelse af hoved- negletalsoversigt
samt pengestremsopgerelse.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Resultatopgerelsen

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmasssige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat og efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmssige andel af de associerede virksomheders resultat efter
eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og —tab vedrerende vardipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Levbjerg Invest ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fol ge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede sel-
skaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Der foretages fuld fordeling med refusion vedrerende
skattemaessige underskud selskaberne imellem. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordnin-
gen.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores
til bevagelser direkte i egenkapitalen. Den andel af den i resultatopgerelsen indregnede skat, der knytter
sig til arets ekstraordinare resultat, henfores hertil, mens den resterende del henfores til arets ordinzre re-
sultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males cfter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmessige andel af
virksomhedens indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmeessigt negativ indre
veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, til-
godehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vises som reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger kostprisen.

Udbytte fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelse af arsrapporten for Lovbjerg
Invest ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab efter en
individuel vurdering af tilgodehavender.

Verdipapirer og andre kapitalandele

Verdipapirer, indregnet under omsztningsaktiver omfatter bersnoterede obligationer og aktier indregnet
til dagsveerdi.

Egenkapital — Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé den ordinare generalfor-
samling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post
under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne overtager Lovbjerg Invest ApS som administrationsselskab hzftelsen for
dattervirksomhedernes selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes be-
taling af sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat (fortsat)

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under mellemvarende med til-
knyttede virksomheder.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessige og skattemassige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
jening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme Jjuridiske skatteenhed og ju-
risdiktion.

Geldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, si forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer og anden gald males til amortiseret kost-
pris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, drets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra drifsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke kontante
driftsposter, @ndring i drifiskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter ndringer i sterrelse eller sammensatning af selskabets
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende gaeld samt
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede gaeldsforpligtelser til kreditinstitutter, der forfal-
der pé anfordring.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og negletalsoversigt

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med F inansforeningens "Anbefalinger og Nogletal 2015".
De 1 hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Egenkapitalandel (Soliditet) =

i i Ordinaert resultat efter skat x 100
Egenkapitalforrentning _ rdinz ultat efter skat x

Gennemsnitlig egenkapital

Arets resultat cfter skat

Resultat pr. anpart (nom. 1 tkr.) =
Antal anparter

; ) Egenkapital ultimo x 100
Anparternes indre vaerdi = il

Anpartskapital
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015 2014
tkr.

Nettoomsaetning 0 0
Personaleomkostninger 1 -75.000 0
Eksterne omkostninger -108.073 -100
Resultat for finansielle poster -183.073 -100
Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed 15.375.154 10.028
Resultat af kapitalandele i associeret virksomhed 7.201.301 646
Finansielle indtegter 2 5.206.804 2.857
Finansielle omkostninger 3 -101.301 -36
Resultat for skat 27.498.885 13.395
Selskabsskat 4 -1.176.057 -672
Arets resultat 26.322.828 12.723
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.400.000 400
Overfort resultat 24.922.828 12.323
Overfert til nettoopskrivninger efter indre veerdis metode 0 0

26.322.828 12.723
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Balance 31. december 2015

Aktiver
Note 2015 2014
tkr.

Kapitalandele i dattervirksomhed 61.698.133 53.323
Kapitalandele i associeret virksomhed 25.396.918 13.196
Finansielle anlzgsaktiver 8 87.095.051 66.519
Anlaegsaktiver 87.095.051 66.519
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede selskaber 1:756.132 722
Tilgodehavender hos tilknyttet selskab 0 1.026
Tilgodehavender 1.756.132 1.748
Andre vardipapirer og kapitalandele 7 34.612.061 27.399
Likvide beholdninger 1.178.459 1.593
Omsatningsaktiver 37.546.652 30.740
Aktiver 124.641.703 97:.259
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Balance 31. december 2015

Passiver

Anpartskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital
Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Selskabsskat
Anden gald

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Gezldsforpligtelser

Passiver

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser
Ejerforhold

Lovbjerg Invest ApS
Arsrapport 2015
CVR-nr. 35 51 8940

Note 2015 2014
tkr.
2.000.000 2.000
118.426.386 93.504
1.400.000 400
121.826.386 95,904
3.611 3
2.771.736 1.329
39.970 23
2.815.317 1.355
2.815.317 1.355
124.641.703 97.259
8
9
10
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5

Egenkapitalopgerelse 31. december 2015

Overfort Foreslaet
Anpartskapital Overkurs resultat udbytte Lalt
Stiftelse, 22. oktober 2013 1.000.000 69.873.653 0 0 70.873.653
Kapitalforhajelse, 18. november 2013 1.000.000 6.400.000 7.400.000
Overfert -76.273.653 76.273.653 0
Arets resultat 3.486.347 200.000 3.686.347
Egenkapital 31. december 2013 2.000.000 0 79.760.000 200.000 81.960.000
Betalt ordinaert udbytte -200.000 -200.000
Arets resultat 12.323.242 400.000 12.723.242
Egenkapital 31. december 2014 2.000.000 0 92.083.242 400.000 94.483.242
Korrektioner til egenkapital hos kapitalandele 1.420.316 1.420.316
Overfort -1.420.316 1.420.316 0
Korrigeret egenkapital 31. december 2014 2.000.000 0 93.503.558 400.000 95.903.558
Betalt ordinaert udbytte -400.000 -400.000
Arets resultat 24.922.828 1.400.000 26.322.828
Egenkapital 31. december 2015 2.000.000 0 118.426.386 1.400.000 121.826.386

Anpartskapitalen fordeles siledes:
2.000 stk. anparter 4 1.000 tkr.
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Pengestremsopgerelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015 2014
tkr.

Arets resultat for skat 27.498.885 13.395
Reguleringer 11 -27.681.958 -13.495
Zndring i driftskapital 12 17.609 76
Pengestremme fra driftsaktivitet for finansielle poster -165.464 -24
Renteindbetalinger og lignende 885.658 574
Renteudbetalinger og lignende -101.301 -36
Pengestromme fra ordinzr drift 618.893 514
Betalt selskabsskat -767.734 -142
Pengestromme fra driftsaktivitet -148.841 372
Udbyttebetaling fra dattervirksomhed 7.000.000 7.000
Udlén til tilknyttet virksomhed 1.026.088 -1.026
Investering i associeret virksomhed -5.000.000 -5.000
Nettoinvestering i vaerdipapirer -2.891.298 -1.231
Pengestromme fra investeringsaktivitet 134.790 -257
Udbytteudlodning -400.000 -200
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -400.000 =200
Arets likviditetsvirkning -414.051 -85
Likvider 1. januar 2015 1.592.510 1.678
Likvider 31. december 2015 1.178.459 1.593
Der kan specificeres saledes:
Likvide midler 1.178.459 1.593

1.178.459 1.593
Kortfristede kreditfaciliteter 3.000.000 3.000
Finansielle reserve ved regnskabsarets afslutning 4.178.459 4.593
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Noter til drsregnskabet

2015 2014
tkr.
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 75.000 0
75.000 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeftigede I 0
Finansielle indtzegter
Aktieudbytter 883.875 394
Kursreguleringer og -gevinster, vaerdipapirer 4.321.146 2.283
Renteindtegter tilknyttet virksomhed 1.134 26
Andre finansielle indtzgter 649 154
5.206.804 2.857
Finansielle omkostninger
Renteudgifter tilknyttet virksomhed 10.235 0
(vrige finansielle omkostninger 91.066 36
101.301 36
Selskabsskat
Skat af arets resultat 1.176.057 672
1.176.057 672
Betalt skat i arets lob 767.734 142
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Noter til arsregnskabet

2015
5 Kapitalandele i dattervirksomhed

Kostpris 1. januar 2015 70.873.653
Arets tilgang 0
Arets afgang 0
Kostpris 31. december 2015 70.873.653
Reguleringer 1. januar 2015 -18.957.730
Kapitalreguleringer primo 1.407.056
Korrigerede reguleringer 1. januar 2015 -17.550.674
Arets resultat 15.375.154
Modtaget udbytte -7.000.000
Vardireguleringer 31, december 2015 -9.175.520
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2015 61.698.133

Ejerandel Stemmeandel
Navn Hjemsted i procent 1 procent
C.L. Ejendomme ApS Horsens 100,00 100,00
Navn Selskabskapital ~ Egenkapital Arets resultat
C.L. Ejendomme ApS 3.000.000 61.698.133 15.375.154
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2015
6 Kapitalandele i associeret virksomhed

Kostpris 1. januar 2015 12.500.000
Arets tilgang 5.000.000
Arets afgang 0
Kostpris 31. december 2015 17.500.000
Reguleringer 1. januar 2015 682.357
Kapitalreguleringer primo 13.260
Korrigerede reguleringer 1. januar 2015 695.617
Arets resultat 7.201.301
Verdireguleringer 31. december 2015 7.896.918
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 25.396.918

Ejerandel Stemmeande]
Navn Hjemsted i procent 1 procent
Lovbjerg EjendomsInvest A/S Horsens 50,00 50,00

Navn

Selskabskapital ~ Egenkapital Arets resultat

Lovbjerg EjendomsInvest A/S

7 Vardipapirer

Aktier til kursverdi
Obligationer til kursverdi

7.000.000 50.793.835 14.402.602
2015 2014
tkr.

31.466.063 22.787

3.145.998 4.612

34.612.061 27.399
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10

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Levbjerg Ejendomme A/S har afgivet prorata selvskyldnerkaution for Levbjerg
EjendomsInvest A/S' engagement med Danske Bank. Levbjerg EjendomsInvest
A/S' engagement med Danske Bank udger pr. 31. december 2015 netto en ga&ld
pé tkr. 10.774.

Det associerede selskab, Lovbjerg EjendomsInvest A/S, og dette selskabs datter-
selskab har ved hjemtagelse af realkreditlan afgivet en ¢jerskabserklaering, Erklze-
ringerne kan begraense selskabernes allerede ctablerede realkreditfinansiering ved
eventuelle veesentlige &ndringer i ejerkredsen.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med selskabets danske dattervirksomhed. Som ad-
ministrationsselskab heefter selskabet ubegranset og solidarisk med datter-
virksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter
og royalties indenfor sambeskatningskredsen. Sambeskatningsforholdet blev
blev etableret pr. 22. oktober 2013.

Ejerforhold

Felgende anpartshaver er optaget i selskabets anpartshaverfortegnelse som
ejende minimum 5 % af stemmerne eller anpartskapitalen:

Tove og Carsten Levbjergs Almene Fond, Strandkeervej 5, 8700 Horsens
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2015 2014
tkr.
11 Reguleringer

Finansielle poster -5.105.503 -2.821
Resultat af kapitalandele -22.576.455 -10.674
-27.681.958 -13.495

12 Andring i driftskapital
Zndringer, tilgodehavender 0 92
ZEndringer, anden gaeld 17.609 -16
17.609 76
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