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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2019 - 30. september 2020 for Nordsabyg A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 17. februar 2021

Direktion:

Henrik Jensen

Bestyrelse:

Axel Mange Jepsen Henrik Jensen Claus Wolder Kjaer Thomsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Nordsebyg A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Nordsgbyg A/S for regnskabsaret 1. oktober
2019 - 30. september 2020, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi henleder opmaerksomheden til note om usikkerhed vedrerende fortsat drift, hvoraf det fremgar, at
der som omtalt i note om usikkerhed ved indregning og maling, er risiko for at selskabet vil lide
gkonomisk tab ved de verserende retssager. Safremt de verserende retssager, mod ledelsens
forventning, tabes og forsikringsdaekningerne ikke er tilstrackkelige, vil selskabet lide et vasentligt
gkonomisk tab og medfare risiko for, at selskabet ikke kan fortsaette driften. Vores konklusion er ikke
modificeret vedrerende dette forhold.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden til note om usikkerhed ved indregning og maling, hvoraf det fremgar, at
der i to vaesentlige entreprisesager er uenighed med bygherren om en rackke forhold i den indgaede
kontrakt, herunder uenighed om omfanget af ekstraarbejder. Bygherre har endvidere anlagt sag mod
selskabet for mangler ved det udferte arbejde. Selskabet har ved en juridisk radgiver faet belyst den
juridiske stilling, og har pa den baggrund indregnet og malt entreprisesagerne under igangvaerende
arbejder og debitorer. | forhandlingssituationer eller i en eventuelt voldgiftssag kan udfaldet af sagen
blive anderledes end forventet pa statustidspunktet. Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende
dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 17. februar 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dorte Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26694
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er handvaerkervirksomhed og anden dermed forbunden virksomhed.

Usikkerhed ved going concern

Som omtalt nedenfor og i noten om usikkerhed ved indregning og maling, er der risiko for at selskabet
vil lide gkonomisk tab ved de verserende retssager. Safremt de verserende retssager, mod ledelsens
forventning, tabes og forsikringsdaekningerne ikke er tilstrackkelige, vil selskabet lide et vaesentligt
gkonomisk tab og medfare risiko for, at selskabet ikke kan fortsaette driften.

Usikkerhed ved indregning og maling
Indregning og maling af igangvaerende arbejder er baseret pa en professionel vurdering af stadet for de
enkelte projekter samt forventning om resterende afvikling af hver enkelt projekt.

Sken knyttet til den fremtidige afvikling af de resterende arbejder afhanger af en rakke faktorer,
ligesom et projekts forudsaetninger kan andres i takt med arbejdets udferelse. De anvendte skan er
baseret pa ansvarlige forudsatninger. De faktiske resultater pa projekterne kan dermed afvige fra det
forventede resultat med savel positive som negative afvigelser i forhold til malingen pr. 30. september
2020.

Selskabet er i to vaesentlige entreprisesager uenig med bygherre om en rackke forhold i de indgaede
kontrakter, herunder uenighed om omfanget af ekstraarbejder. Bygherre har endvidere anlagt sag mod
selskabet for mangler ved det udferte arbejde. Selskabet har tilknyttet juridisk radgivning og det er
ledelsens vurdering, pa baggrund af den juridiske vejledning, at der er gkonomisk risiko forbundet med
begge entreprisesager. Ledelsen forventer, at der er forsikringsdakning bade hos selskabet selv og hos
underleverandgrer, som begraenser tabet safremt selskabet skulle blive demt erstatningsansvarlig.
Ledelsen forventer saledes ikke, at selskabet vil lide vaesentlige tab. Selskabet har pa den baggrund
indregnet og malt entreprisesagerne under igangvaerende arbejder og debitorer fuldt ud. |
forhandlingssituationer eller i en eventuelt voldgiftssag kan udfaldet af sagen blive anderledes end
forventet pa statustidspunktet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er ikke sket andringer af selskabets aktivitetsomrader i regnskabsaret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling..
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Andre driftsomKoStNINGer.....covuviiiiiiiiiieiieeiieeeneennas
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieeneeneeneeeeneeneeneeneenens

Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens
Andre finansielle omKkostninger........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiieenanns

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeentieeenneees
SKat af Arets FeSUILAL. c.eue it ettt eeeeneeeeeeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT ...ivuniiiiiiiieeiineeiieeieerineenineennnennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2019/20
kr.

8.178.300
-8.182.300
-428.746

0
-432.746

29.793
-47.551

-450.504

75.311

-375.193

-375.193

-375.193

2018/19
kr.

9.054.143
-8.448.199
-392.897
-2.360
210.687

15.065
-107.460

118.292

-28.806

89.486

89.486

89.486
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

(€10 0T A7 1 | S

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...

Materielle anlagsaktiver
ANLZEGSAKTIVER...................

Ravarer og hjalpematerialer
Varebeholdninger..................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceueeee.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........oooiiii,

Note 2020
kr.

42.855
5 42.855

139.831
6 139.831

182.686

406.955
406.955

1.756.107

7 5.498.300
31.094

12.566

37.090

128.458
7.463.615

383.910

8.254.480

8.437.166

2019
kr.

64.284
64.284

252.054
252.054

316.338

475.832
475.832

1.666.968
5.283.578
400.420
4.284
52.841
202.456
7.610.547

31

8.086.410

8.402.748
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

AKtieKapital...oeeeeiriiirii i eir i ei e er e e naeeaas
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiii e,

€] 3N o I N
Hensaettelse til udskudt skat......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeees

Selskabsskat,..ooeeieieirreiiiiiii e e
Anden gald...cooniiiiiiiii e e e e e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooveiiiiiiiiin.

Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,
Igangvaerende arbejder for fremmed regning....................
Leverandearer af varer og tjenesteydelser.........cc..ccoeueen..
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccovvveiiiiiiiiiiininannn..
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.........ccovvveviiniennnn...
Anden gald...cooniiiiiiiii e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccooviiiiiiiiiiii.

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

12

2020
kr.

500.000
1.716.426

2.216.426

153.129

153.129

2.966
683.368
686.334

0

750.000
1.944.354
15.750
1.864
2.669.309
5.381.277

6.067.611

8.437.166

10

2019
kr.

500.000
2.091.619

2.591.619

231.406

231.406

0
38.569
38.569

1.694.998
0
1.830.511
450.480
105.648
1.459.517
5.541.154

5.579.723

8.402.748
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NOTER
2019/20
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 22
BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns 6.578.533
oS 1Y o] 1 = 851.246
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin... 240.151
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes 512.370
8.182.300
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 784
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 29.009
29.793
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 0
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns 47.551
47.551
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 2.966
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., -78.277
-75.311

Immaterielle anlaegsaktiver

KoStpris 1. OKEODEI 2010, .. ittt et et et e it eeiaeeeeiaeeaanes
Kostpris 30. september 2020..........coiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei i e e e aeas
Afskrivninger 1. oKtober 2019, uuiiiiiiiii it eiiireiteeeneeeenaeeaenaeeannes
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiie et aeaees

Afskrivninger 30. september 2020..........coitiiiiiiiiiiiiiiii i e e

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2020..........c.cceiviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnen.

2018/19
kr.

25
6.751.706
927.715
457.649
311.129

8.448.199

15.064

15.065

15.686
91.774

107.460

-37.090
65.896

28.806

Goodwill

150.000
150.000

85.716
21.429
107.145

42.855

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2019
Kostpris 30. september 2020

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2019
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 30. september 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2020

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

Salgsvaerdi af udfart arbejde......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 66.658.851

Acontofaktureringer/acontobetalinger..........ccevvviiiiiiiinnnn.. -61.910.551

Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............ 4.748.300

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............ 5.498.300

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver)........... -750.000
4.748.300

Langfristede geeldsforpligtelser

Selskabsskat

Andengeeld.......cocevveinnnean.

30/9 2020
geeld i alt

2.966
683.368

686.334

Afdrag Restgaeld

naeste ar efter 5 ar
0 0
0 683.368
0 683.368

inventar

1.245.614
1.245.614

993.560
112.223
1.105.783

139.831

24.986.549

-19.702.971

5.283.578

5.283.578
0

5.283.578

30/9 2019
gaeldi alt

0
38.569

38.569

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet saedvanlige branchemaessige garantier for udfert arbejde. Der er
igennem selskabets bankforbindelse stillet arbejdsgarantier i forbindelse med igangvaerende
og afsluttede arbejder pa i alt t.kr. 412.

Selskabet har indgaet en huslejekontrakt. Lejen reguleres arligt. Lejemalet kan til enhver tid
opsiges med 6 maneders varsel.

Selskabet har ogsa indgaet aftaler om leasing af driftsmateriel. Leasingaftalerne har forskellig
lgbetid. Leasingydelserne er variable og udger i restlgbetiden ca t.kr. 897.

Selskabet er involveret i retssager vedrgrende udfgrte arbejder, og har derfor tilknyttet
juridisk vejledning. Udfaldet af retssagerne er forbundet med stor usikkerhed, da sagerne er
pa indledende stadier. Det er ledelsens vurdering, pa baggrund af den juridiske vejledning, at
selskabet ikke vil lide vaesentlige tab, idet der er forsikringsdaekning bade hos selskabet selv
og hos en underleverandegr, som begranser tabet hvis selskabet skulle blive demt
erstatningsansvarlig. Sagerne er ligeledes omtalt i noten om usikkerhed ved indregning og
maling.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Nordsgbyg
Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld i sesterselskab er afgivet selvskyldnerkaution. Bankgaelden i
sgsterselskabet udger 0 t.kr. pr. 30. september 2020.

Usikkerhed ved going concern

Som omtalt i noten om usikkerhed ved indregning og maling, er der risiko for at selskabet vil
lide gkonomisk tab ved de verserende retssager. Safremt de verserende retssager, mod
ledelsens forventning, tabes og forsikringsdaekningerne ikke er tilstraekkelige, vil selskabet
lide et vaesentligt gkonomisk tab og medfere risiko for, at selskabet ikke kan fortseette
driften.

13

Note

10

11
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Indregning og maling af igangvaerende arbejder er baseret pa en professionel vurdering af
stadet for de enkelte projekter samt forventning om resterende afvikling af hver enkelt
projekt.

Sken knyttet til den fremtidige afvikling af de resterende arbejder afhanger af en raekke
faktorer, ligesom et projekts forudsaetninger kan andres i takt med arbejdets udferelse. De
anvendte sken er baseret pa ansvarlige forudsaetninger. De faktiske resultater pa projekterne
kan dermed afvige fra det forventede resultat med savel positive som negative afvigelser i
forhold til malingen pr. 30. september 2020.

Selskabet er i to vaesentlige entreprisesager uenig med bygherre om en rakke forhold i de
indgaede kontrakter, herunder uenighed om omfanget af ekstraarbejder. Bygherre har
endvidere anlagt sag mod selskabet for mangler ved det udferte arbejde. Selskabet har
tilknyttet juridisk radgivning og det er ledelsens vurdering, pa baggrund af den juridiske
vejledning, at der er gkonomisk risiko forbundet med begge entreprisesager. Ledelsen
forventer, at der er forsikringsdaekning bade hos selskabet selv og hos underleverandgrer, som
begranser tabet safremt selskabet skulle blive demt erstatningsansvarlig. Ledelsen forventer
saledes ikke, at selskabet vil lide vaesentlige tab. Selskabet har pa den baggrund indregnet og
malt entreprisesagerne under igangvaerende arbejder og debitorer fuldt ud. |
forhandlingssituationer eller i en eventuelt voldgiftssag kan udfaldet af sagen blive anderledes
end forventet pa statustidspunktet.

14

Note

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Nordsgbyg A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsatningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedregrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige
forhold.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



