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Venere Invesi A/S

Ledelsespétegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 for Venere Invest A/S.

Arsrapporten aflesgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-

elle stilling pr. 31. december 2016 0g resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 30. maj 2017

Direktion
Mo V quist Erichsen
Bestyrelsg— /
s ’
Thorg%)nne-Schml t Morten Efmquist Erichsen Jespe otfredsen
formand
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Yenere Invest A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Venere Invest A/S

Revisionspétegning pa arsregnskabet

Kenklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Venere Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,

der omfatter resuitatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter 0g anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gasldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nzermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-

hold il disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende forisat drift

Uden det har pavirket vores konklusion, ger vi opmazrksom pé oplysningerne i note 1 i arsregnskabet,
hvori ledelsen redeger for veesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette drifien. Usikkerheden
henfares til, at der endnu ikke er opnaet aftale om henstand med betaling af forfaldne renter paialt tkr.
7.167 vedrerende regnskabsaret 2015 og 2016.

Ledelsen forventer, under hensyntagen til det igangvaerende arbejde med restrukturering af Venere
fonden, at obligationsejerne fortsat vil give henstand med betaling af renterne og forventer herudover, at
der kan opnés aftale med obligationsejerne om refinansiering af obligationsgzlden. P4 baggrund heraf er
arsregnskabet aflagt under forudsaetning om fortsat drift.
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Venere Invest A/S

Den uathangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for érsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne ftil at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et haijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsté som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne tresffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e [dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konkiusion. Rj-
sikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hejere end ved vaesent-
lig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildiedning eller tilsideszsttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Venere invest A/8

Den uafheengige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundiag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, sami om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vessentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke l2ngere kan fortszette driften.

e Tager vi stiling tii den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
Pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtaielse om ledeisesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, 0g Vi udtrykker ingen form for kon-
Klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmeise

med arsregnskabet ©g er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Venere Invest A/S

Den vathangige revisors revisionspéategnin

C o

(e}

Erkieering | henhold il anden lovgivning og evrig regulering

Overtrazdelse af selskabsiovens regler om at fore ejerbcg samt registrering herzaf hos
Erhvervsstyrelsen

Selskabets registrerede selskabskapital hos Erhvervsstyrelsen er ikke korrekt. Den korrekte

selskabskapital udger t.kr. 1.880. Selskabets ledelse kan ifalde ansvar for overtraedelsen af
bestemmelserne i selskabsloven.

Kabenhavn, den 30. maj 2017

Baker Tilly Dermari

Aerselskab

Baker Tilly



Venere invest A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Venere Invest A/S
c/o Hellerup Finans A/S
Philip Heymans Alle 3, 4.

2900 Hellerup
CVR-nr.: 35514724
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 7. oktober 2013
Hjemsted: Gentofte

Bestyrelse Thomas Sonne-Schmidt, formand

Morten Elmquist Erichsen
Jesper Axel Gotfredsen

Direktion Morten Elmquist Erichsen

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Venere Invest A/S

Lezcﬁeﬂsesberetnmgj

Salskabets veasentiigsie akiiviteter

Selskabet skaber afkastet til at servicere de udstedte obligationer ved at investere i Solar Energy Company
selskaberne og Solar Energy Company selskaberne investerer i solenergi i ltalien via Venere fonden.

Udviklingen i aktiviteter og ekcnomiske forhoid

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pa kr. 1.260.808, og seiskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en negativ egenkapital pa kr. 22.124.397.

Venere fondens indtaegter er naturligt pavirket af de lave afregningspriser p& elektricitet samt den

tarifreduktion, som den italienske stat gennemferte med virkning fra 2015. Sagen mod den italienske stat

blevafvist som vasrende af forfatningsmaessig stridende karakter. Advokaterne afventer preemisserne
forafgerelsen.

Virkscmhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsatninger og usikre faktorer

Sorgentesminimumshonorar.

Endvidere er der store forventninger til anszsttelsen af BayWa som ny O&Ni-operater, da det vil sikre en
optimal produktion samt generai professionel handtering af solcelleanlasggene.

Endelig forventes en refinansiering af fondens Ian gennemfert af Sorgente i 2017. En refinansiering vil
ligeledes bidrag positivt til at minimere fondens udgifter.
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Venere invest A/S

Ledelsesberetning

Usiickerhed om seiskabets fortszite drifi

Selskabet har pr. 31. december 2016 udstedt obligationer pé i alt t.kr. 35.540. Den vaesentligste usilkerhed
vedrarende selskabets fortsatte drift kan henferes til, at der endnu ikke er fundet en l@sning pa
tilbagebetaling af forfaldne renter pa tkr. 7.167 vedrarende regnskabsérene 2015 og 2016. Selskabet har pa
nuveerende tidspunkt ikke likviditet til at betale de forfaldne renter, grundet den stadig manglende likviditet i

fonden. Investorerne er blevet gjort opmaerksom pa forholdet og forventes fortsat at give henstand med
betaling af renterne.

Der arbejdes pa at finde en l@sning, herunder salg af obligationer eller konvertering af obligationerne til
aktier i Venere Invest A/S.

Det er ledelsens forventning, at der findes en lzsning i det kommende regnskabsar.

Administrator har i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen bekraeftet, at administrationshonorar vil blive
opkreevet i takt med, at selskabets likviditet tillader det.

Herudover kraever selskabets drift deekning af gvrige administrationsomkostninger nar disse forfalder. Det
forudsesttes, at selskabets kapitalejere foretager den ngdvendige likviditetstilfgrsel, hvorfor arsregnskabet pa
dette grundlag er aflagt efter forudsaetningen om fortsat drift.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maéling i &rsrapporten.

Selskabet har indirekte investeret i Venere fonden gennem selskabets ejerskab i Solar Energy Company i

P/S og Solar Energy Company Vi P/s og veerdien af investeringerne er afhaengig af den skonomiske
udvikling i de danske selskaber og den italienske fond.

Veerdien af Venere fondens investeringsaktiver indregnes til skgnnet dagsveerdi baseret pa anerkendte
veerdianseettelsesmetoder og teknikker og vaerdierne gennemgas og vurderes af selskabets administrator ud
fra tingaengelig information med henblik pa eventuelle justeringer,

Ved vurderingen af den i Venere fondens regnskab opgjorte vaerdi pr. ejerandel inddrager administrator

blandt andet tilgeengelig information om relevante markedsforhold, en budgetperiode der lzber indtil 2032,

en WACC pa 4,9% samt selskabsspecifik og generel information opnaet gennem Igbende dialog med
Venere fondens administrator,

Arsagen til @@ndringen i veerdiansasttelsen i 2016 kan primaert henledes til en a&ndring i IMU skatten i Italien.
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Venere Invest A/S

Ledelsesbemtnmg

Opiysninger i henhold til iov om forvzltere af ziternztive investeringsfonde

Bortset fra oplysningerne i arsrapporten har ledelsen i 2016 ikke identificeret veesentlige zendringer i
informationerne, der er oplyst i henhold til §§ 62, 64 og 65 i Lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde, der krasves oplyst til investorerne.

Oplysninger om det samlede vederlag, fordelt pa fast og variabel lgn, der betales af
administrationsselskabet, Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S til sit personale, averste ledelse og

Betydningsfuide handeiser, som er indiruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabets FAIF, Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S (FHF) har efter regnskabets afslutning afleveret
sin FAIF tilladelse. Det betyder, at selskabet nu er selvforvaltende. FHF arbejder for at finde en anden
godkendt og kompetent FAIF, som AlFerne kan indga en forvaltningsaftale med.

Derudover er ikke efter regnskabets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31, december

Bruttotab
Medskrivning af finansielle aktiver

Finansielle indteagier
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfart resultat

Baker Tilly

Venere invest A/S

Note 2016 2015

kr. kr.
-129.787 -188.795
2.467.431 -3.848.868
3 25,548 32.844
-3.554.000 -3.622.327
-1.260.808 ~71.627.146
0 0
-1.260.808 -7.627.146
-1.260.808 -7.627.146
~1.260.808 -7.627.146
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Balance 31. december

Alktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle ania2gsaktiver

Anlegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender

Krav pa indbetaling af virksomhedskapital
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

Venere Invest A/S

Note 2016 2015
kr. kr.
4 19.553.861 17.113.397
287.591 260.624
16.841.452 17.374.021
19.841.452 17.374.021
445.058 419.510
375.000 375.000
820.058 794.510
10.714 152.181
830.772 946.691
20.672.224 18.320.712
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for ikke indbetalt selskabskapital
Overkurs ved emission

Overfart resultat

Egenkapital

Anden gaald, der er optaget ved udstedelse af obligationer

Langfristede gaeldsforpligtelser

Anden gald
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligteiser i alt
Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter m.v.

Baker Tilly

Venere Invest A/S

Note 2016 2015
kr. kr.
1.880.000 1.880.000
375.000 375.000
0 1.380.000
-24.379.397 -24.498.589
-22.124.367 -20.863.58¢
35.540.000 35.540.000
5 35.540.000 35.540.000
7.256.621 3.644.301
7.256.621 3.644.301
42.796.621 30.184.301
20.672.224 18.320.712
1
2
6
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Venere invest A/S

Egenkapitalopgorelse

Reserve for
ikke indbetalt
Selskabs- selskabskapit Overkurs ved Overfart

kapital al emission resultat | alt
kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 1.880.000 375.000 1.380.000 -24.498.589 -20.863.589
Arets resultat 0 0 0  -1.260.808 -1.260.808
Overfart fra overkurs ved

emission 0 0 -1.380.000 1.380.000 0
Egenkapital 31. december 1.880.000 375.000 0 -24.3795.397 ~22.124,307
Baker Tilly
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Venere Invest A/S

Noter til rsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drifi (going concern)

Der arbejdes pa at finde en l@sning, herunder salg af obligationer eller konvertering af obligationerne til
aktier i Venere Invest A/S.

Det er ledelsens forventning, at der findes en Izsning i det kommende regnskabsar,

Administrator har i forbindelse med regnskabsafleeggelsen bekraeftet, at administrationshonorar vil blive
opkreevet i takt med, at selskabets likviditet tillader det.

Herudover kraever selskabets drift deekning af gvrige administrationsomkostninger nér disse forfalder.
Det forudsasttes, at selskabets kapitalejere foretager den ngdvendige likviditetstilfgrsel, hvorfor
arsregnskabet pa dette grundlag er aflagt efter forudszetningen om fortsat drift.

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indirekte investeret i Venere fonden gennem selskabets ejerskab i Solar Energy Company
I P/S og Solar Energy Company VI P/S og veerdien af investeringerne er afhezngig af den gkonomiske
udvikling i de danske selskaber og den italienske fond.

Veerdien af Venere fondens investeringsaktiver indregnes til skennet dagsveerdi baseret pa anerkendte
veerdiansaetielsesmetoder og teknikker og vaerdierne gennemgas og vurderes af selskabets
administrator ud fra tingeengelig information med henblik pa eventuelle justeringer.

Ved vurderingen af den i Venere fondens regnskab opgjorte vaerdi pr. ejerandel inddrager administrator
blandt andet tilgesngelig information om relevante markedsforhold, en budgetperiode der Izber indtil
2032, en WACC pa 4,9% samt selskabsspecifik og generel information opnaet gennem Igbende dialog
med Venere fondens administrator.

Arsagen til @ndringen i veerdiansasttelsen i 2016 kan primeert henledes til en andring i IMU skatten i
Italien.
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Venere Invest A/S

Noter til arsrapporten

2016 2015
kr. kr.
3  Finansielle indteagter
Renteindtaegter fra tilkknyttede virksomheder 25.548 32.640
Andre finansielle indteegter 0 204
25.548 32.844

4 Kapitalandele tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 35.650.000 35.650.000
Kostpris 31. december

35.650.000 35.650.000

Veerdireguleringer 1. januar -18.536.603 -14.747.283
Tilbageforsel af nedskrivninger 2.440.464 -3.789.320

Veerdireguleringer 31. december

-16.096.139 -18.536.603

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 19.553.861 17.113.397

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Solar Energy Company VI
P/S Hellerup 74%  26.497.307 3.308.422
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Venere Invest A/S

Noter til &rsrapporten

&€ Langfristede g&ldsforpligtelser

Gezld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Anden gasld, der er optaget ved
udstedelse af obligationer 35.540.000 35.540.000 0 35.540.000
35.540.000 35.540.000 0 35.540.000

6 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S
(Adminisirationsselskab) og hasfter solidarisk med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter 0g royalties.

Selskabet har indg&et en aftale med Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S om administration af

selskabet. Denne aftale er uopsigelig indtil 31. december 2023, Det &rlige administrationshonorar udger
pr. 31 december 2016 t.kr. 80.
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Venere Invest 4/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Venere Invest A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hajere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uasndret i forhold til sidste 4r.

Cenarelt om indregning og méling

skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris Opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tilleeg/fradrag af den akkumuierede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
lzzgges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgoreisen

Arndre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv,
Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtasgter 0g omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede 0g urealiserede kursgevinster

og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.
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Venere invest A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskatte-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med

skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Balancen

Kapitalandele : dattervirksomheder virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder males til kostpris. | tilfelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder males til kostpris. | tilfzelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vasre indtruffet en objektiv indikation

pa, at et tilgodehavende eller en portefalie af tiigodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objek-

tiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt nive-
au.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

meessig og skattemaessig vasrdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Venere Invest 4/S

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méales péa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-

gens lovgivning vil vasre gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Zndring i ud-

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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