SAXO TREASURY INVESTERINGSSEL SKAB
AlS

Philip Heymans Alle 15
2900 Hellerup

Arsrapport
1. januar 2017 - 31. december 2017

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p&
selskabets or dinaer e generalforsamling den

04/05/2018

Ulrik Ross Petersen
Dirigent

CVR-nr. 35514287



Side2 af 13

Indhold

Virksomhedsoplysninger

VirKSOMNEASOPIYSNINGED ....c.veeieeiecie ettt s et e e e s re et e e e e sse e seeaeeaseetesseesseenseeneesseensesneesseenseans 3
Pategninger

LEEISESPAIEONING ...cvcveeeieietetieie ettt ettt ettt ettt e ettt se s et e b e s e e et et ebeseae s ss et ebese s et et et ebese s st ebenenn s etetens 4
Erkleeringer

Den uafhaangige revisors revisiONSPALEGNING .......cccuerererererererereeseeesesesesesesesesesesesesssese e sesesssesesssssesesesens 5
L edelsesberetning

IS0 S S SS o £ (o OSSPSR 7
Arsregnskab

ANVENAL FEONSKADSPIAKSIS ....eeveeiieiiesieeie ettt sttt be et e st esbe e be e st e sbeebesaeesbeebesneesbeentesneesseeneeens 8
RESUITBIOPGBIEISE ...ttt bbbttt e e bt b e sb e e bt e et e ae e e e b e b e b e et e nbeebeeaeeneenens 9
BalANCE .. bbb h e e A Ao ARt R R R e e Rt et et e b e benbenReen e e e nes 10
EQEnKapItal OPG@BIEISE ..ot b et st b et et be et s h e e b na e ne e e nnes 12
N[0 TSRS OTRP 13

CVR-nr. 35514287



Side3 af 13

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden SAXO TREASURY INVESTERINGSSELSKAB A/S
Philip Heymans Alle 15
2900 Hellerup

CVR-nr: 35514287
Regnskabsar: 01/01/2017 - 31/12/2017

Revisor ERNST & YOUNG GODKENDT REVISIONSPARTNERSELSKAB
Osvald Helmuths Ve 4
2000 Frederiksberg

DK Danmark
CVR-nr: 30700228
P-enhed: 1013415044

CVR-nr. 35514287



Side 4 af 13

L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Saxo Treasury
I nvesteringsselskab A/S for regnskabsdret 1. januar 2017 — 31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2017 - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Hellerup, den 04/05/2018

Direktion

Ulrik Ross Petersen

Bestyrelse

Rasmus Hagstad Lund Andreas Janholt
Formand

Ulrik Ross Petersen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei SAXO TREASURY INVESTERINGSSELSKAB A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SAXO TREASURY INVESTERINGSSEL SKAB A/S for regnskabsaret
1. januar 2017 - 31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance,
egenkapital opgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaangighed

Vi er uafhamgige af selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disseregler og krav.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsate
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tradfer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
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besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

- Tager vi tilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke
ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, 04/05/2018

Lars Rhod Sgndergaard , mne28632 Thomas Hjortkjea Petersen , mne33748
Statsaut. revisor Statsaut. revisor

ERNST & YOUNG GODKENDT ERNST & YOUNG GODKENDT
REVISIONSPARTNERSEL SKAB REVISIONSPARTNERSEL SKAB
CVR: 30700228 CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er investering i vaardipapirer og dermed beslaagtet aktivitet.
Selskabet er underlagt ABL 8§19, hvorfor selskabet er fritaget for skat.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aretsresultat, der foreslds overfart til neeste &, viser et underskud pé 11.047 kr. efter skat mod et
overskud pa& 5.643 kr. &ret for. Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende.

Egenkapitalen udger herefter 1.130.494 kr. pr. 31. december 2017 mod 1.141.541 kr. pr. 31. december 2016.
Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtruffet haandel ser efter balancedagen som har pavirkning pa den finansielle stilling pr. 31.
december 2017.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre moneteare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.

Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gad dsforpligtel sens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnesi resultatopgerel sen under
finansielle indtesgter og omkostninger.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger m.v. herunder honorar til advokater og
revisorer.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og — omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og — tab vedregrende transaktioner i fremmed valuta.

Balance

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris. Der nedskrives til imadegael se af forventet tab efter en
individuel vurdering af det enkelte tilgodehavende.

Ve dipapirer

Obligationer, der handles pa aktive markeder, malestil dagsvaardi. Dagsvaardien opgares efter lukkekursen
for det pagad dende marked pa balancedagen. Alle obligationer i beholdning handles pa aktive markeder
(niveau 1).

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gadd til kreditinstitutter, leverandargadd og gadd til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af
afhol dte transaktionsomkostninger. | efterfel gende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris.

@vrige gaddsforpligtel ser malesttil nettorealisationsvaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
kr. kr.
Eksterne OmKOSININGEY .......cccveveeiieereece et -6.675 -17.250
Bruttoresultal ........ccoceieiiieeeee e -6.675 -17.250
Resultat af ordinaer primaer drift ..o -6.675 -17.250
Andrefinansielle iINdtasgter ... 9.038 22.893
@vrige finansielle OMKOSININGEr ........cooevererieieee e -13.410 0
Ordinaert resultat far SKat ........cccovireieiienereseeee e -11.047 5.643
Skat af AretSTESUITAL .....covveeiieeeceeeeeeeeeeee s 0 0
ATEESTESUITAL ..voeeeeeceee e -11.047 5.643
Fordag til resultatdisponering
OVEITAIT reSUITAE ......ooeeieieieeeeeeee e -11.047 5.643
L AIL oo -11.047 5.643
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Andretilgodehavender ...

Tilgodehavender 1 alt ...,

Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........ccccccevveviiieniciice,

Veaxdipapirer og kapitalandelei alt .........cccoevveieeveiciecee,

Likvide beholdninger ...

Omsaningsaktiver i alt ...

Aktiver i alt

Note 2017
kr.
5.717

5.717
1.197.975
1.197.975

51.927
1.255.619

1.255.619
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2016
kr.
898

898
1.217.753
1.217.753

41.765
1.260.416

1.260.416
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccccveeeeeee
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKIHNG ..coecevveveeiiecien,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Note 2017
kr.

1.000.000

130.494

1.130.494
112.625
12.500

125.125

125.125

1.255.619
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2016

kr.
1.000.000
141.541

1.141.541
100.125
18.750

118.875

118.875

1.260.416
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Regist_reret Overfart
karﬁ\'/t.al resultat | alt
kr. kr. Kr.
Egenkapital, Primo ......cooioieieieeee s 1.000.000 141541 1.141.541
APEISTESUILAL ...ttt -11.047  -11.047
Egenkapital, UItIMO .......coovieieceeeeee e 1.000.000 130.494 1.130.494

Aktiekapitalen bestar af 1.000.000 aktier &nominelt 1 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.
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Noter

1. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har ingen kontraktlige forpligtelser eller eventualforpligtelser.

2. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Selskabet har pr. 31. december 2017 ikke foretaget nogen pantsagtning eller ydet nogen form for
sikkerhed.

3. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret felgende aktionaaer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

Saxo Treasury A/S, Philip Heymans Allé 15, 2900 Hellerup, CVR-nr. 15731249.

Naertstaende parter

Sel skabets naatstéende parter omfatter selskabets ultimative modersel skab Saxo Bank A/S og
dattersel skaber heraf.

Transaktioner med naatstaende parter er baseret pa markedsvilkar.

Koncernforhold

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Saxo Bank A/S.

4. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Der er ingen ansatte i selskabet udover selskabets direkter.
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