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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle
stilling samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, 29. april 2019

Direktion:

Ulrik Ross Pétersen

Bestyrelse:
- Y
4
A‘ ,%@— % {f
Johannes Rovsin, Thorfas Julian Gravers Ulrik Ross Petersen
Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter resuitatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”, Det er vores apfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet sem grundlag for vores konklusion,

Uathaengighed

Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige efiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nodvendig for at udarbejde
et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om
forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gere dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassenliige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentiig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfaisk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

- Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

s Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

% Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi | vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

- Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisi-onen eller pa anden
méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 29. april 2019
Emst & Young
Godkendt Revisionspgrinerselskab

tatsaut. revisor
mne28632
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i investering i vaerdipapirer og dermed beslzagtet aktivitet.
Selskabet er underlagt ABL §19, hvorfor selskabet er fritaget for skat.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold samt forventninger til fremtiden

Resultat udger -19 t.kr., hvilket anses for tilfredsstillende, den finansielle situation i samfundet taget i betragtning, som har
indvirkning pa kursfastsaettelsen af vaerdipapirerne.

Der forventes positivt resultat for 2019.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, som vaesentligt vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse

Note (DKK) 2018 2017
RESULTATOPG@RELSE
Andre eksterne omkostninger -21.771 -34.283
2 Finansielle indteegter 7.749 8.737
3 Finansielle omkostninger -5.034 -12.877
Arets resultat -19.056 -38.423
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -19.056 -38.423
-19.056 -38.423
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Balance

31. december

31. december

Note (DKK) 2018 2017
AKTIVER
Kortfristede aktiver
Andre tilgodehavender 942 1.191
Tilgodehavender 942 1.191
Veerdipapirer 547.018 1.389.258
Likvide beholdninger 873.970 29.285
Kortfristede aktiver i alt 1.421.930 1.419.734
Aktiver i alt 1.421.930 1.419.734
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 1.000.000 1.000.000
Overfart resultat 379.428 398.484
Egenkapital i alt 1.379.428 1.398.484
Kortfristede forpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 21.250 0
Anden geeld 21.252 21.250
Geld i alt 42.502 21.250
Passiveri alt 1.421.930 1.419.734

-
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Egenkapitalopgorelse

Overfort
(DKK) Aktiekapital resultat | alt
Egenkapital pr. 1. januar 2018 1.000.000 398.484 1.398.484
Overfart resultat jf. resultatdisponering 0 -19.056 -19.056
Egenkapital 31. december 2018 1.000.000 379.428 1.379.428
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Note

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til revisorer, advokater og bank- og veerdipapirgebyrer samt omkostninger
vedrerende investering og portfaljepleje.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter og realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Vardipapirer
Barsnoterede veerdipapirer, der indregnes under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (niveau 1) pa balancedagen. Realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Dagsvardihierarki

Noterede priser - niveau 1:
Veerdipapirer der handles pa aktive markeder, males til dagsveerdi, fastsat ud fra lukkekursen pa balancedagen.

Oberverbare input - niveau 2:

For unoterede vaerdipapirer i form af aktier i sektorejede selskaber, hvar der sker omfordeling af aktierne, anses fordelingen for at udgere
det primaere marked for aktierne. Dagsvaerdien fastsasttes som omfordelingskursen, og aktierne indgar som niveau 2-input (observerbare
priser).

Ikke observerbare input - niveau 3:
For veerdipapirer der er illikvide eller hvis der ikke findes en offentlig anerkendt kurs, fastsattes en dagsveerdi ved brug af anerkendte
vaerdiansaettelsesteknikker.

Galdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser, som omfatter leverandgrgaeld og indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Noter

Note (DKK) 2018 2017
2 Finansielle indtagter
Renteindteegt fra obligationsbeholdning ) 7.528 8.737
Kursregulering pa obligationsbeholdning 221 0
Finansielle indtagter i alt 7.749 8.737
3 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til kreditinstitutter 5.034 217
Kursregulering pa obligationsbeholdning 0 12.660
Finansielle omkostninger i alt 5.034 12.877
4 Gennemsnitligt antal ansatte

Der eringen ansatte i selskabet udover selskabets direktgr.

5 Koncernregnskab

Selskabet indgar i Koncernregnskabet for Saxo Bank A/S, Philip Heymans Allé 15, 2900 Hellerup. Koncernregnskabet for Saxo Bank A/S
kan rekvireres pa: www.home.saxo/about-us/investor-relations
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