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Den uafhangige revisors erklarlnger

Tll kapltalejerne I Saxo Prlvatbank lnvesteringsselskab A/S

Konllusion

Vi har revideret ersregnskabet for Saxo Privatbank lnvesteringsselskab A/S for regnskabsEret l.lanuar
- 31. december 2015, der omfatter resultatopgorels€, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksls. Arsregnstabet udarbeides efter trsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at ersregnskabet giver et retvls€nde bilhde af selskabets aktlver, passlver og fi-
nanslelle stllllng pr. 31. december 2016 samt a, resuttatet af selskabets aktiviteter for regnskabstret 1.
ianuar - 31. december 2016 I overensstemmele med arsregnskabsloven.

Grundleg for konklusion

Vi har udfort vores revision I overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder'
ligere krav, der er gatsende I Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere be-
slrevet i revisionspltegningens afsnit'Revisors ansvar lor revlsionen af llrsregnskabet'. vi er ual'
hanglge af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (lESBArs Etlske
regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske for-
pligtelser i henhold til disse regler og krav, Det er vores oplattelse, at det opneede revisionsb€vis er til'
strakkeligt og eqnet som grundlag for vores konkluslon.

Ledelsens amvar for lrsrcanskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbeidelsen at et ersregnskab, der giver et retvisende billede i overent
stemmelse med aBregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inteme kontrol, som ledel-
sen anser for nrdvendig ,or at udarbelde et ersregnskab uden vasentlig feilintormation, uanset om
denne skyldes besvlgelser eller feil,

Ved udarbej(blsen af ersregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne tll at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbeide lrs-
regnskabet pA grundlag at regnskabsprinclppet om tortsat drlft, medmindre ledelsen enten har til hen'
sigt at llkvidere selskabet, lndstille dritten eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Reyl3ors ansvar tor rEvlslonen af EErcCnskabet

vores mel er at opne htJ grad af sikkerhed for, om lrsregnskabet som helhed er uden vasentliq fe.ilin'
formation, uanset om denne skyldes besvlgelser ell€r fell, og at afqive en rovisionspltegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hrit niveau af sifkerhed, men er ikke en garanti for, at en r€visi-
on, der udfores i overensstemrnelse med lntemationale standarder om revlslon og de yderligere krav,
der er galdende I Danmark, altid vil afdakke vasentliq ferlinformation, ntr sldan flndes. Feilintormatlo-
ner kan opst6 som folge af besvigelser eller fellog kan betragtes som vasentllge, hvis det med rimelig-
hed kan forventes. at de enkeltvis eller samlet har lndflwelse pt de ckonomiske beslutninger, som regn-
stabsbrugerne traffer pt grundlag af trsregnstabet.

som led i en revislon, der udftres i overensstemrnelse med intemationale standarder om revision o0 de
yderllgere krav, der er galdende i Danmark, foretaOer vi fagllge vurderingar og opretholder professionel
skepsls under revlslonen. Herudover:

. ldentificerer og vurderer vi rislkoen tor vesentlig fellinformation i ersregnskabet, uanset om
denne slryldes besvigelser eller feil, udformer og udltrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opner revisionsbevis, der er tllstrekkellgt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion, Rislkoen for lkke at opdage vesentlig feillnformation forersaget af besvlgel-
ser er holere end ved vesentlh tellinrormation forersaOet af fell, ldet besvigelser kan omtatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildlednlng eller tilsldesettelse at in-
tern kontrol.

. Opn6r vi forsttelse a, den inteme kontrol med televans lor reyisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger. der er passende efter omslendighederne, men lkke for at tunne udtrykke en
konkluslon om effektlvlteten af selstabets lnterne kontrol.
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. Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmEssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimeli-
ge.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af ;rsregnskabet pe grundlag af reqnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p3 grundlag at det opniede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatle driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skalvi ivores revisionspategning gore opmarksom pi oplysninger herom iSrsregnskabet eller,
hvis sedanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion
er baseret pe det revisionsbevis, der er opn8et frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder. eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsat-
te driften.

. Taqer vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold at Srsregnskabet, herunder
noteoplysninqerne, samt om irsregnskabet afspejler de underliggende transaklioner og begi-
venheder pe en s5dan mede, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfanq oO den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig f or ledelsesberetningen

vores konklusion om ersregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form lor
konklusion med sikkerhed om ledels€sberelningen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at liEse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveie, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med :rsregnskabet eller vores
viden opn:et ved revisionen eller pa anden mEde synes at indeholde vesentliq fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetninqen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til Srsregnskabsloven.

Baseret p3 det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetninqen er i overensstemmelse
med ersreqnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 3. februar 2017
ERNST & YO NG

Godkendt isionspartnerselskab
CVR-nr 70 02 28
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