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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S for regn-
skabsaret 1. januar2016 - 31. december 2016.

f\rsrapponen er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

f\rsrappurten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hellerup, den 3. februar 2017

Dl'rektion__:

/.
Johannes Rovsing « Thorfias Julian Gravers
Formand
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere be-
skrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
hangige af selskabet i overensstemmelse med internationaie etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske for-
pligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nadvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer ag vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigeiser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hejere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af in-
tern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimeli-
ge.

¢  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lngere kan fortsat-
te driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |ase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 3. februar 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Retisionspartnerselskab
CVR-nr. 7002 28
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Ledelsesheretning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i investering i veerdipapirer og dermed beslagtet aktivitet.

Selskabet er underlagt ABL §19, hvorfor selskabet er fritaget for skat.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultat udgar -4 t.kr., hvilket anses for tilfredsstillende, den finansielle situation i samfundet taget i betragtning, som harind-
virkning pa kursfastsattelsen af vaerdipapireme.

For regnskabsaret 2017 forventes et forbedret resultat.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, som vaesentligt vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling.
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f\rsrapport 2016
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgarelse
Note kr. 2016 2015
Andre eksterne omkostninger -34.071 -25.226
2 Finansielle indtaegter 29.773 11.159
3 Finansielle omkostninger 0 -12.338
Arets resultat -4.298 -26.405
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -4.298 -26.405
-4.298 -26.405
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note kr. 2016 2015
AKTIVER
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender 1.296 1.411
1.296 1.411
Vardipapirer 1.404.308 1.385.629
Likvide beholdninger 52.733 81.665
Kortfristede aktiveri alt 1.458.337 1.468.705
AKTIVER | ALT 1.458.337 1.468.705
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Balance
Note  kr 2016 2015
PASSIVER
4 Egenkapital
Aktiekapital 1.000.000 1.000.000
Overfart resultat 436.907 441.205
Egenkapital i alt 1.436.907 1.441.205
Kortfristede forpligtelser
Anden geeld 21.430 27.500
Fomligtelseri alt 21.430 27.500
PASSIVER | ALT 1.458.337 1.468.705
1 Anvendt regnskabspraksis
5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
7 Nertstdende parter



Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgprelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Overfgrt, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016
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Overfort
Aktiekapital resultat | alt
1.000.000 441.205 1.441.205
0 -4.298 -4.298
1.000.000 436.907 1.436.907
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

f\rsrapporten for Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Bortset fra nye og &ndrede praesentations- og oplysningskrav som falge af lov nr. 738 af 1. juni 2015 er drsregnskabet aflagt efter
samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgarelse

Andre eksteme omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til revisorer, advokater og bank- og vaerdipapirgebyrer samt omkostninger vedrg-
rende investering og portefgljepleje.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter og realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vardi-
papirer.

Balance

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Veaerdipapirer

Barsnoterede vaerdipapirer, derindregnes under omszetningsaktiver, males til dagsvaerdi pa balancedagen. Realiserede og urealiserede
Kkursgevinster og -tab indregnes i resultatopgarelsen.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling (deklarerings-
tidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter leverandgrgeeld og indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu ef-
ter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Arsregnskab 1. januar- 31. december
Noter
kr. 2016 2015
2 Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra obligationsbeholdning 9.413 11.159
Kursregulering pa obligationsbeholdning 20.360 0
29.773 11.159
3 Finansielle omkostninger
Kursregulering pa obligationsbeholdning 12.338
12.338
4 Aktiekapital
/ndringer af aktiekapitalen specificeres sledes:
kr. 2016 2015 2014
Saldo 1. januar 1.000.000 1.000.000 500.000
Kapitalforhgjelse ved apportindskud 0 0 500.000
1.000.000 1.000.000 1.000.000

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Ingen.

6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke foretaget nogen pantseetning eller ydet nogen form for sikkerhed.

7  Nertstaende parter

Saxo Privatbank Investeringsselskab A/S' naertstiende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Saxo Privatbank A/S, Philip Heymans Allé 15, 2900 Hellerup, har bestemmende indflydelse i selskabet.

Koncemregnskab

Selskabet indgari koncernregnskabet for Saxo Bank A/S, Philip Heymans Allé 15, 2900 Hellerup.
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