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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2022 - 30.
april 2023 for SOH Wind Tunnels ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2022 - 30. april 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 2. november 2023

Direktion:

Svend Ole Hansen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i SOH Wind Tunnels ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for SOH Wind Tunnels ApS for regnskabsaret 1. maj
2022 - 30. april 2023, der omfatter resultatopgegrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2023 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2022 - 30. april 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 2. november 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Morten Christensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35626
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er udlejning af lokaler og driftsmidler.

Usaedvanlige forhold

Der er identificeret vaesentlig fejinformation forbundet med driftsmidler, hvor et tidligere aktiveret
materiel ikke opfyldte definitionen af et aktiv. Fejlen vedrerer regnskabsaret 2020/21. | den
forbindelse er sammenligningstallene tilpasset for at fremme et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling.

| tilknytning til ovenstaende er driftsmidler, der er praesenteret under selskabets aktiver i balancen,
reduceret med tkr. 482. Som residual hertil er overfert resultat primo i sammenligningstallene
reduceret med tkr. 376 og hensaettelse til udskudt skat reduceres med tkr. 106.

Det er ligeledes konstateret at der historisk er foretaget regnskabsmaessige afskrivninger pa ikke-
faerdiggjorte udviklingsomkostninger i tidligere regnskabsar. Da der er tale om fejl af vaesentlig
karakter, er der foretaget korrektion af indkomstarets regnskabstal og tilhgrende sammenligningstal
som falge heraf.

Korrektionen omfatter at aktiverede udviklingsomkostninger foreges med akkumulerede afskrivninger,
svarende til tkr. 265, hvilket omfatter afskrivninger fra regnskabsaret 2020/21 pa tkr. 121 og
afskrivninger fra regnskabsaret 2021/22 pa tkr. 144.

Afskrivninger der vedrgrer regnskabsaret 2020/21 er reguleret over overfert resultat primo i
sammenligningstallene og forager dermed egenkapitalen med tkr. 94. Hensattelse til udskudt skat
pavirkes ligeledes, og forages med tkr. 27.

Afskrivninger der vedrgrer regnskabsaret 2021/22 er reguleret direkte i resultatopgerelsen i
sammenligningstallene og foreger dermed arets resultat for skat med tkr. 144. Overfert resultat i
sammenligningstallene forgges tilsvarende med tkr. 112 og hensaettelse til udskudt skat pavirkes
ligeledes, og forages med tkr. 32.

| tilknytning til ovenstaende pavirkes reserven for udviklingsomkostninger under egenkapitalen positivt
og forages med tkr. 207.

Selskabet har korrigeret sammenligningstallene i takt med at de har nedbragt deres hensattelse til
udskudt skat med den skattemaessige vaerdi af fremfert skattemaessigt underskud, der ikke tidligere
har vaeret indregnet.

For regnskabsaret 2021/22 og dermed sammenligningstallene reduceres hensattelse til udskudt skat
med tkr. 87, der reguleres over skat af arets resultat i resultatopgerelsen. Overfert resultat under
egenkapitalen forages tilsvarende i sammenligningstallene.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat pa t.kr. 101 vurderes som vaerende i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. MAJ - 30. APRIL

BRUTTOFORTJENESTE.......cciiiiiiiiiiiiiiienieeaeennens
Af- 0g nedskrivninger.......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen,
DRIFTSRESULTAT ...tiiitiiiiiiiiiiieeieneeieeneeneeanens

Andre finansielle indtaegter.......coovvviiiiiiiiiiiiiinn...
Andre finansielle omkostninger........cccoevvvviiiiinne...

RESULTAT FOR SKAT . .ciiiiiiiiiiiieiiiiiieeiiieeennneeens
Skat af arets resultat.....o.eveeeereireiiieiineenneenneennenne.

ARETS RESULTAT ..ceuniiiiiiniiieiieeiieeieeieeeieeeieeanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat.cccooeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeeees

Note

2022/23
kr.

798.921

-572.914

226.007

33.481
-132.256

127.232

-25.778

101.454

101.454

101.454

2021/22
kr.

613.259

-643.661

-30.402

8.028
-41.148

-63.522

105.258

41.736

41.736

41.736
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlasgsaktiver
Udv.projekter under udferelse og forudbetalinger
Immaterielle anlagsaktiver

DrftSMIdler .o e
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiii,

Lejedepositum

Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen.

ANLAGSAKTIVER

Note

2023
kr.

702.169
956.756
1.658.925

111.370
111.370

552.622
552.622

2.322.917
2.023.519
39.484
82.105
2.145.108
175.937
2.321.045

4.643.962

2022
kr.

1.054.983
823.844
1.878.827

276.206
276.206

518.752
518.752

2.673.785
1.585.870
65.824

0
1.651.694
19.302
1.670.996

4.344.781
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BALANCE 30. APRIL
PASSIVER Note

Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e
Reserve for udviklingsomkostninger........cccevvevieieiiennnnnennn.
OVverfart overskUd. ..o iiiieieieenaees
EGENKAPITAL ...ttt et eeii e eniiaaeeens
Hensaettelse til udskudt skat......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen
HENSATTE FORPLIGTELSER. ......vvviiiiiiiiiiiiiiiieeniieneenns

=1 1013 - | S PP
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna. 8

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cccevvevnnnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccovviiiiiiiiiinnnnnn..
ViV ala (5] - 2= <1 (o R PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiina..
GZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiiiieneennenneennanns

PASSIVER ...ttt

Eventualposter mv. 9

2023
kr.

80.000
1.293.963
-796.584
577.379
344.220
344.220

0

0

24.000
3.638.077
60.286
3.722.363
3.722.363

4.643.962

10

2022
kr.

80.000
1.465.485
-1.069.560
475.925
236.337
236.337

26.340
26.340

40.385
3.506.581
59.213
3.606.179
3.632.519

4.344.781
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 30. april 2022....cccvvviiiiiiiiiiiiiiinnnenn.

Korrektion af fejl.....

Korrigeret egenkapital 1. maj 2022....................

Forslag til resultatdisponering.........ccceevvvveiennnnenn.

Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede udviklingsomkostninger................c.......

Overforsler
Ned- og afskrivninger

Skat af egenkapitalbevaegelser..........................

Egenkapital 30. april 2023.........ccceiiiiiiiiiininnnnn.

Reserve for
udviklingsom|
ostninger

Selskabs-
kapital

80.000 1.257.680

207.806

Overfort
overskud

-780.158
-289.403

80.000 1.465.486 -1.069.561

132.912

-352.814

48.379

80.000 1.293.963

101.454

-132.912

352.814

-48.379

-796.584

11

| alt
557.522
-81.597
475.925

101.454

577.379
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder................
Finansielle indtaegter i gvrigt......coovviiiiiiiiiiiiiiiiniiinnns

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder-............
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccccvvviiiiiiniinennnnes

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...............
Regulering af udskudt skat........ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnns

Immaterielle anlagsaktiver

Kostpris 1. Maj 2022 ....uureiiiiiiiiiiiiiiieeeeeinneeeaaannnns
TilGaANG et e i i e e
Kostpris 30. april 2023......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeans

Afskrivninger 1. maj 2022......cveiiiiiinniiiniiiinnereennnnnenns
Arets afsKriVNiNGer ....cvvinieieii e
Afskrivninger 30. april 2023.........ccciiiiiiiiiiiiiiiieeae

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2023......................

2022/23
kr.

31.112
2.369

33.481

131.497
759

132.256

-82.105
107.883

25.778

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

1.767.265
0
1.767.265

712.281
352.815
1.065.096

702.169

2021/22
kr.

8.028

8.028

36.126
5.022

41.148

26.340
-131.598

-105.258

Udv.projekter
under udferelse
og
forudbetalinger

823.844
132.912
956.756

0
0
0

956.756

Selskabet udvikler teknologi til videresalg samt til at understotte sgsterselskabets aktivitet
med radgivning vedrarende vindteknik og pavirkning af konstruktioner. Der foretages lgbende
validering af de lebende projekter, herunder den tekniske faerdiggerelsesgrad og anvendelse

af teknologien.

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Driftsmidler

KOSEPIiS 1. Maj 2022 .. niiiiiiiiiii et ettt it ee ettt eeeaiseeeeeenineaeeaennn: 1.693.487

Kostpris 30. april 2023 ... ..ot e e e e an 1.693.487

Af- 0g nedskrivninger 1. Maj 2022......cciiiiiiieiiiiiiiiteereinieeeereeanneeerecannnnes 1.417.281

Arets afSKITVIINGET .. v vttt e aen, 164.836

Af- og nedskrivninger 30. april 2023.......ccciiiiiiiiiiii e 1.582.117

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2023.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e, 111.370

Finansielle anlasgsaktiver

Lejedepositum

oI o S I 10 T= 0 A PP 518.752

157 Lo T S PP 33.870

Kostpris 30. april 2023 ... ..o i e e e e an 552.622

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2023.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 552.622
Langfristede gaeldsforpligtelser

30/4 2023 Afdrag Restgaeld  30/4 2022

gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Selskabsskat......coooeeiriieiriiiiiiiiiieennnen. 0 0 0 26.340

0 0 0 26.340

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet lejemal med en opsigelighedsperiode pa 6. mdr. Derfor er den samlede
forpligtelse 580 TDKK. pr. 30. april 2023.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for SOH Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SOH Wind Tunnels ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B samt tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/ndring som folge af vaesentlige fejl

Der er identificeret vaesentlig fejinformation forbundet med driftsmidler, hvor et tidligere aktiveret
materiel ikke opfyldte definitionen af et aktiv. Fejlen vedrerer regnskabsaret 2020/21. | den
forbindelse er sammenligningstallene tilpasset for at fremme et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling.

| tilknytning til ovenstaende er driftsmidler, der er praesenteret under selskabets aktiver i balancen,
reduceret med tkr. 482. Som residual hertil er overfert resultat primo i sammenligningstallene
reduceret med tkr. 376 og hensaettelse til udskudt skat reduceres med tkr. 106.

Det er ligeledes konstateret at der historisk er foretaget regnskabsmaessige afskrivninger pa ikke-
faerdiggjorte udviklingsomkostninger i tidligere regnskabsar. Da der er tale om fejl af vaesentlig
karakter, er der foretaget korrektion af indkomstarets regnskabstal og tilhgrende sammenligningstal
som falge heraf.

Korrektionen omfatter at aktiverede udviklingsomkostninger foreges med akkumulerede afskrivninger,
svarende til tkr. 265, hvilket omfatter afskrivninger fra regnskabsaret 2020/21 pa tkr. 121 og
afskrivninger fra regnskabsaret 2021/22 pa tkr. 144.

Afskrivninger der vedrgrer regnskabsaret 2020/21 er reguleret over overfert resultat primo i
sammenligningstallene og forager dermed egenkapitalen med tkr. 94. Hensattelse til udskudt skat
pavirkes ligeledes, og forages med tkr. 27.

Afskrivninger der vedrgrer regnskabsaret 2021/22 er reguleret direkte i resultatopgerelsen i
sammenligningstallene og foreger dermed arets resultat for skat med tkr. 144. Overfert resultat i
sammenligningstallene forgges tilsvarende med tkr. 112 og hensaettelse til udskudt skat pavirkes
ligeledes, og forages med tkr. 32.

| tilknytning til ovenstaende pavirkes reserven for udviklingsomkostninger under egenkapitalen positivt
og forages med tkr. 207.

Selskabet har korrigeret sammenligningstallene i takt med at de har nedbragt deres hensattelse til
udskudt skat med den skattemaessige vaerdi af fremfert skattemaessigt underskud, der ikke tidligere
har vaeret indregnet.

For regnskabsaret 2021/22 og dermed sammenligningstallene reduceres hensattelse til udskudt skat
med tkr. 87, der reguleres over skat af arets resultat i resultatopgerelsen. Overfert resultat under
egenkapitalen forages tilsvarende i sammenligningstallene.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning
Nettoomsaetning ved udlejning af lejemal samt driftsmidler indregnes for den periode der vedrarer
arsregnskabet. Nettoomsatning indregnes eksklusiv moms.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet immaterielle anlasgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Goodwill afskrives lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden
er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil,
samt branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlasgsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiiiiieiiinnneennn. 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



