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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Theander Holding ApS
Amager Strandvej 130 E, st. th
2300 Kgbenhavn S

CVR-nr.: 35512985
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 01.01.2023 - 31.12.2023

Direktion
Patrick Enok Magnus Theander, direktar

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@stre Havnepromenade 26, 4. sal

9000 Aalborg
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023 for
Theander Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Jeg anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023 for
opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kabenhavn, den 08.07.2024

Direktion

Patrick Enok Magnus Theander
direkter
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Den uafhaengige revisors erklaering
om opstilling af arsregnskabet

Til den daglige ledelse i Theander Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Theander Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023 pa grundlag
af selskabets bogfering og gvrige oplysninger, som den daglige ledelse har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter samt anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere den daglige ledelse med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er den daglige ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstandigheden af de oplysninger, den daglige ledelse har givet os
til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aalborg, den 08.07.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Mikkel Hede Olsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne47791
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vasentligste aktiviteter er besiddelse af kapitalandele og anden hermed beslagtet virksomhed.
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Resultatopgerelse for 2023

2023 2022
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (110.128) (65.349)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 269.916 23.291
Indtegter af andre finansielle anlaegsaktiver (22.850.972) 205.959
Andre finansielle indtegter 2 75.718 260.091
Andre finansielle omkostninger 3 (169.648) (3.297.309)
Resultat for skat (22.785.114) (2.873.317)
Skat af arets resultat 63.842 (38.712)
Arets resultat (22.721.272) (2.912.029)
Forslag til resultatdisponering
Ordineert udbytte for regnskabsaret 61.000 200.000
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret 0 700.000
Overfert resultat (22.782.272) (3.812.029)
Resultatdisponering (22.721.272) (2.912.029)
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Balance pr. 31.12.2023

Aktiver
2023 2022
Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 453.207 183.291
Andre veerdipapirer og kapitalandele 13.344.025 36.194.997
Finansielle aktiver 4 13.797.232 36.378.288
Anlaegsaktiver 13.797.232 36.378.288
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 264.360 1.452.884
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 27.652 2.979
Andre tilgodehavender 0 34.450
Tilgodehavende skat 0 114.000
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 79.486 38.390
Tilgodehavender 371.498 1.642.703
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 119
Veerdipapirer og kapitalandele 0 119
Likvide beholdninger 156.924 9.163
Omsaetningsaktiver 528.422 1.651.985
Aktiver 14.325.654 38.030.273
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Passiver
2023 2022
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 80.000 80.000
Overfegrt overskud eller underskud 12.023.524 34.805.796
Forslag til udbytte for regnskabsaret 61.000 200.000
Egenkapital 12.164.524 35.085.796
Bankgeeld 1.526.728 712.170
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 34.249 49.999
Geeld til tilknyttede virksomheder 95.741 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 424.888 243.910
Skyldige sambeskatningsbidrag 79.524 6.243
Anden geeld 0 1.932.155
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.161.130 2.944.477
Galdsforpligtelser 2.161.130 2.944.477
Passiver 14.325.654 38.030.273
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Personaleforhold 5
Dagsveerdioplysninger 6
Eventualforpligtelser 7
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
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Egenkapitalopgerelse for 2023

Overfort

Virksomheds- overskud eller

Forslag til
udbytte for

kapital underskud regnskabsaret lalt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 80.000 34.805.796 200.000 35.085.796
Udbetalt ordinaert udbytte 0 0 (200.000) (200.000)
Arets resultat 0 (22.782.272) 61.000  (22.721.272)
Egenkapital ultimo 80.000 12.023.524 61.000 12.164.524
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Der er vaesentlig usikkerhed knyttet til opgerelsen af dagsveerdi pa selskabets investeringer i andre
vaerdipapirer og kapitalandele (anlaegsaktiver). Investeringer bestar af investeringer i 2 venture kapitalfonde hvis
formal er placering af midler inden for tech-health industrien.

Portefeljefondene placerer midler i et bredt spaend af unoterede virksomheder herunder ogsa en mindre andel
direkte i digitale aktiver. Investeringer i de underliggende virksomheder sker oftest til en vaerdi pa baggrund af en
multipel af forventet omsaetning.

Pa balancedagen er der modtaget rapportering fra portefeljefondenes manager, som redeger for udviklingen i
veerdierne i de underliggende virksomheder. Rapporteringen indeholder en Net Asset Value pr. 31. december

2023, som ledelsen vurderer som bedste skan over dagsvaerdien.

Net Asset Value af en portefgljefond opgeres pa baggrund af en dagsveerdi af hver enkelt af de underliggende
investeringer. Disse vaerdier baseres pa industrien, markedsposition, indtjeningsevne mv.

2 Andre finansielle indtaegter

2023 2022
kr. kr.
Renteindtaegter i avrigt 56.782 74.608
Valutakursreguleringer 0 185.483
Rentegodtgerelse for betalte acontoskatter 456 0
Qvrige finansielle indtaegter 18.480 0
75.718 260.091

3 Andre finansielle omkostninger
2023 2022
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 35.034 336.939
Renteomkostninger i gvrigt 134.496 355.559
Dagsveerdireguleringer 118 2.575.560
@vrige finansielle omkostninger 0 29.251

169.648 3.297.309
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4 Finansielle aktiver

Andre
Kapitalandele vaerdipapirer
i tilknyttede og kapital-

virksomheder andele

kr. kr.

Kostpris primo 210.000 10.687.491
Kostpris ultimo 210.000 10.687.491
Opskrivninger primo (26.709) 25.507.506
Andel af arets resultat 269.916 0
Arets opskrivninger 0 (22.850.972)
Opskrivninger ultimo 243.207 2.656.534
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 453.207 13.344.025

Selskabet har gennem investeringer i portefgljefonde ejerskab af hovedsageligt unoterede investeringer.
Selskabet har ejerskab i Nordic Eye Fund | K/S og The Aventures Fund K/S.

Selskabet har ingen bestemmende eller vaesentlig indflydelse pa de portefeljefonde, hvori selskabet har
investeret.

De portefeljefonde som selskabet har investeret i, anvender alle almindeligt accepterede retningslinjer for maling

af dagsveerdi. Malingen af dagsvaerdien af investeringerne i underliggende portefeljeselskaber foretages af
forvaltere af portefgljefondene. Periodisk modtager selskabet information fra forvalterne af portefeljefondene
vedr. resultaterne af de underliggende portefgljeinvesteringer.

Selskabet har ingen indflydelse pa dagsveerdivurderingen i de underliggende portefgljefonde og co-investeringer,

hvorfor ingen forudsaetninger relateret til dagsvaerdien er relevante at oplyse. Som led i udarbejdelsen af
arsrapporten vurderer ledelsen portefgljefondens dagsvaerdiprincipper og regnskabsmaessige skan og
vurderer, om disse principper er rimelige baseret pa ledelseserfaring og viden om investeringen.

Veerdien af en portefgljefond males som dagsvaerdien af hver investering i portefaljeselskaber ejet af
fonden med tillaeg af gvrige nettoaktiver i fonden. Vaerdiansaettelsen af en portefgljevirksomhed i en
portefgljefond er baseret pa branchen, markedsposition og indtjeningsevne, og markedsvaerdien af
sammenlignelige virksomheder.

Aller aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret efter
dagsveerdihierakiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende marked.
Niveau 2: Vardi opgjort ud fra anerkendte veerdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder og rimelig sken foretages pa baggrund af
ikke-observerbare markedsinformationer.

Den fulde veerdi pa DKK 13.344 t.kr. er opgjort pa baggrund af level 3 i dagsvaerdihierakiet.
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Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
The Management Company ApS Kebenhavn ApS 100,00
The Aventures Carry ApS Kebenhavn ApS 100,00
The Aventures Team ApS Kebenhavn ApS 100,00
The Aventures GP ApS Kebenhavn ApS 100,00
Iron Management Aps Kebenhavn Aps 100,00
5 Personaleforhold
Virksomheden har ingen ansatte udover direktionen. Direktionen har ikke modtaget vederlag.
6 Dagsvaerdioplysninger
Portefolje-
fonde
kr.
Dagsveerdi ultimo 13.344.025
Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen (22.850.972)

7 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaberog ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Theander Holding ApS har underskrevet statteerklaeringer hvormed selskabet har tilkendegivet, at de forpligter
sig til at tilfere likviditet, som matte vaere ngdvendigt for, at nedenstdende datterselskaber kan indfri sine
forpligtelser i takt med, at de forfalder indtil 01.01.2025:

- The Management Company ApS

- The Aventures Carry ApS

- The Aventures Team ApS
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens & 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andreeksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anlaeegsaktiver omfatter afkast i form af udbytte o.l. af finansielle anlaeegsaktiver,
der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindteegter, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer,

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen
mv.
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Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Den anvendte regnskabspraksis for vaesentlige regnskabsposter i tilknyttede virksomheder er:

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til dagsvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemasssige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.



Theander Holding ApS | Anvendt regnskabspraksis 15

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bersnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestadender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



