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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2022 for Vektor Kapital Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnskabet og ars-
regnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2022, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kegbenhavn, den 27. juli 2023

Direktion

Lars Langelund Jgrgensen

Bestyrelse

Carsten Pedersen Rise David Alun Owen Lars Langelund Jargensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Vektor Kapital Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Vektor Kapital Holding A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet

og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022, af resultatet af koncernens og selskabets ak-
tiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse

med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhangige af koncer-
nen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnae-

de revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og sel-
skabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af be-
svigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregn-

skabet og arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-

onen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,

bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effek-

tiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusio-
ner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidi-
ge begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette
driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende

transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er an-
svarlige for at lede, fare tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisions-

konklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-

trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinfor-

mation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til ars-

regnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 27. juli 2023

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Leif Tomasson Carsten Nielsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne25346 mne30212
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Selskabsoplysninger

Selskabet Vektor Kapital Holding A/S
Fruebjergvej 3
2100 Kebenhavn

CVR-nr.: 355124 46

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Carsten Pedersen Rise
David Alun Owen

Lars Langelund Jgrgensen

Direktion Lars Langelund Jgrgensen

Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dster Allé 42
2100 Kgbenhavn @

Dattervirksomheder Vektor Kapital ApS, Kebenhavn
Vektor Puljeinvest ApS, Kgbenhavn
Vektor Puljeinvest V P/S, Kgbenhavn
Vektor Puljeinvest VI P/S, Kebenhavn
Tofteledet Beder - Aarhus ApS, Kebenhavn
Northampton Komplementar ApS, Kebenhavn
Longlands Komplementar ApS, Kebenhavn
Vektor Ejendomme A/S, Aarhus
Vektor Energi Invest ApS, Kebenhavn

Kapitalinteresser K/S New Malden, Kgbenhavn
New Malden Komplementar ApS, Kebenhavn
Green Globe Ukraine Ltd., Ukraine

Jug-Aquaprom Ltd., Ukraine
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Hovedtal og nagletal for koncernen

2022 2021 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 338 36.310 40.239 18.461
Resultat af primeer drift -2.427 117.089 36.661 -8.406
Finansielle poster, netto 30.582 81.132 51.645 89.299
Arets resultat 29.362 184.283 75.889 84.804
Balance:
Balancesum 548.691 846.699 714.662 709.435
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 0 780 78 222.537
Egenkapital 489.290 607.596 471.664 428.104
Pengestremme:
Driftsaktivitet 7.569 6.250 86.536 -5.306
Investeringsaktivitet 323.660 -752 -8.226 -148.741
Finansieringsaktivitet -325.870 -28.303 -44.056 175.973
Pengestremme i alt 5.359 -22.805 34.254 21.926
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 4 15 90 91
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 324,6 133,5 193,7 150,9
Soliditetsgrad 87,8 68,0 61,3 56,7
Egenkapitalforrentning 4,3 32,7 11,5 21,6

Beregningen af hoved- og nggletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pa nogle

punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

*Resultat

Omsaetningsaktiver x 100

Kortfristede geaeldsforpligtelser

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Vektor Kapital Holding A/S (Herefter "koncernen”) Investerer i en bred portefelje af langsigtede aktiver.

Portefaljen omfatter indirekte investeringer i unoterede ejerandele af ejendomsselskaber, hvoraf den
vaesentligste er en 11% ejerandel i selskabet Berlin High End A/S. Herudover investeres der direkte i ejerskab af
danske ejendomme, enten med fuldt ejerskab, eller med delejerskab. Endelig investeres der i gaeldsbreve samt

unoterede ejerandele af virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzere resultat efter skat for moderselskabet udger 22.725 t.kr. mod 168.416 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser
arets resultat for tilfredsstillende.

Arets resultat er negativt pavirket af ejerandelen i Berlin High End A/S, mens alle koncernens gvrige aktiviteter
har pavirket resultatet gunstigt. Szerligt koncernens investeringer i unoterede virksomheder har bidraget
tilfredsstillende, ligesom realiserede kursgevinster pa koncernens danskerealkreditlan har. Endelig har koncernens
investeringer i galdsbreve bidraget paent. Uden at det har pavirket koncernens resultat, har salget af
Ejendomsselskabet VESTIO A/S reduceret koncernbalancen med 35%, og betydet en markant lavere realkreditgaeld
i koncernen. Samlet set, anser ledelsen arets resultat og ultimo balance for tilfredsstillende, taget

markedsforholdene i 2022 i betragtning.

Videnressourcer

SKoncernens videnressourcer er overordnet set fokuseret pa investering i bred forstand.

Den forventede udvikling

For 2023 forventes et positivt ordinaert resultat, dog afhangig af om dedr igen i 2023 vil skulle foretages

nedskrivninger pa koncernens indirekte ejede ejendomme i Berlin via Berlin High End A/S.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Selskabet arbejder med etablering af nyt forretningsomrade som forventes etableret inden udgangen af 2023.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 338 36.310 -4.335 -2.928
Veerdiregulering af investeringsejendomme 0 89.094
2 Personaleomkostninger -2.629 -6.800
Af- og nedskrivninger af materielle
anlaegsaktiver -136 -277
Andre driftsomkostninger 0 -1.238
Resultat for finansielle poster -2.427 117.089 -4.335 -2.928
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 14.256 102.441
Indtaegter af kapitalinteresser -184 104 -184 104
Andre finansielle indtaegter 34.594 114.653 14.324 98.667
@vrige finansielle omkostninger -3.828 -33.625 -2.620 -28.462
Resultat for skat 28.155 198.221 21.441 169.822
3 Skat af arets resultat 1.207 -13.938 1.284 -1.406
4  Arets resultat 29.362 184.283 22.725 168.416
Koncernens resultat fordeler sig saledes:
Aktionzerer i Vektor Kapital Holding A/S 22.635 165.781
Minoritetsinteresser 6.727 18.502
29.362 184.283

Vektor Kapital Holding A/S - Arsrapport for 2022 8



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 14 20
6 Investeringsejendomme 66.619 395.362
Materielle anlaegsaktiver i alt 66.633 395.382 0 0
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 70.282 205.164
Kapitalinteresser 863 1.197 863 1.197
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 449.644 424.920 426.332 411.503
10 Deposita 80 80 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 450.587 426.197 497.477 617.864
Anlaegsaktiver i alt 517.220 821.579 497.477 617.864
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 57 245 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 5.619 2.449
Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder 0 0 0 322
Andre tilgodehavender 4.038 2.660 3.911 173
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere
og ledelse 0 130 0 0
12 Periodeafgransningsposter 5 23 0 0
Tilgodehavender i alt 4.100 3.058 9.530 2.944
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 307 295 0 0
Veardipapirer i alt 307 295 0 0
Likvide beholdninger 27.064 21.767 16.876 1.133
Omsaetningsaktiver i alt 31.471 25.120 26.406 4.077
Aktiver i alt 548.691 846.699 523.883 621.941
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Balance 31. december

Note

13

14
15
16
17

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre

vaerdis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital fgr minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Deposita

Anden geeld

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet gaeld

Geeld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Skyldig selskabsskat til tilknyttede
virksomheder

Anden geeld
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
120.000 120.000 120.000 120.000
0 0 37.458 122.807
346.931 335.879 324.437 216.362
15.000 120.000 0 120.000
481.931 575.879 481.895 579.169
7.359 31.717 0 0
489.290 607.596 481.895 579.169

81 12.828

81 12.828 0 0
25.715 177.070 0 0
1.690 9.567 0 0
827 927 -1 -1
21.393 19.893 21.393 19.893
49.625 207.457 21.392 19.892
275 8.311 0 0
10 56 0 4
19 19 19 19
378 1.400 175 175
0 0 20.161 20.829
8.195 5.016 0 0
365 1.744 0 1.649
0 0 241 204
453 2.272 0 0
9.695 18.818 20.596 22.880
59.320 226.275 41.988 42.772
548.691 846.699 523.883 621.941
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

1 Anvendt regnskabspraksis
19 Oplysninger om dagsveerdi
18 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

20 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Virksomheds- Reserve for op- indre vaerdis Overfort resul- bytte for regn- Minoritetsinte-

kapital skrivninger metode tat skabsaret resser lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1.
januar 2021 120.000 0 0 287.876 30.000 33.788 471.664
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -30.000 0 -30.000
Resultatandel 0 0 0 45.781 120.000 18.502 184.283
Regulering 0 0 0 2.222 0 -20.573 -18.351

Egenkapital 1.
januar 2022 120.000 0 0 335.879 120.000 31.717 607.596
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -120.000 0 -120.000
Resultatandel 0 0 0 7.635 15.000 6.727 29.362
Regulering 0 0 0 3.417 0 0 3.417

Afgang

minoritetsinteresser 0 0 0 0 0 -31.085 -31.085
120.000 0 0 346.931 15.000 7.359 489.290
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Egenkapitalopgerelse for moderselskabet

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Virksomheds- indre vaerdis Overfort resul- bytte for regn-
kapital metode tat skabsaret lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1. januar 2021 120.000 38.480 252.272 30.000 440.752
Udloddet udbytte 0 0 0 -30.000 -30.000
Resultatandel 0 84.327 -35.910 120.000 168.417
Egenkapital 1. januar 2022 120.000 122.807 216.362 120.000 579.169
Udloddet udbytte 0 0 0 -120.000 -120.000
Resultatandel 0 14.256 8.470 0 22.726
Udloddet udbytte 0 -5.307 5.307 0 0
Tilbagefarsel af tidligere ars opskrivninger 0 -93.964 93.964 0 0
Resultatandel, kapitalinteresser 0 -334 334 0 0
120.000 37.458 324.437 0 481.895
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Pengestreamsopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern
2022 2021
Note t.kr. t.kr.
Arets resultat 29.362 184.283
21 Reguleringer -44.189 -162.214
22 /Endring i driftskapital -705 6.657
Pengestremme fra drift fgr finansielle poster -15.532 28.726
Renteindbetalinger og lignende 26.912 17.513
Renteudbetalinger og lighende -3.811 -33.623
Pengestrgm fra ordinaer drift 7.569 12.616
Betalt selskabsskat 0 -1.524
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktivitet 0 -4.842
Pengestremme fra driftsaktivitet 7.569 6.250
Keb af immaterielle anlaegsaktiver 0 -2.700
Salg af immaterielle anlaegsaktiver 0 3.850
Keb af materielle anlaegsaktiver 0 -780
Salg af materielle anlaegsaktiver 328.353 8.337
Keb af finansielle anlaegsaktiver 0 -9.459
Salg af finansielle anlaegsaktiver -10.000 0
Modtagne udbytter 5.307 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet 323.660 -752
Afdrag pa langfristet geeld -165.870 1.697
Betalt udbytte -120.000 -30.000
Andre pengestremme vedrerende finansieringsaktivitet -40.000 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -325.870 -28.303
Andring i likvider 5.359 -22.805
Likvider 1. januar 2022 21.712 44.459
Valutakursreguleringer (likvider) -17 57
Likvider 31. december 2022 27.054 21.711
Likvider
Likvide beholdninger 27.064 21.767
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -10 -56
Likvider 31. december 2022 27.054 21.711
Vektor Kapital Holding A/S - Arsrapport for 2022 15



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vektor Kapital Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-

melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af andrede regnskabs

maessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-

nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga kon-

cernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser

som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finan-
siel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringer-

ne direkte pa egenkapitalen i en dagsvardireserve.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle

indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta males til kursen pa transaktionsdagen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vaere
selvstaendige enheder. Resultatopgarelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og ba-
lanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i
egenkapitalen i dagsvaerdireserven. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-

sultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Vektor Kapital Holding A/S samt tilknyttede virksomhe-
der, hvori Vektor Kapital Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettigheder-
ne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis
Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomheders

arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-

somheders dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgar i koncer-

nens resultat og egenkapital, men praesenteres separat.

Kab og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egenkapita-

len som en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomheder-
nes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering af urea-
liserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de as-

socierede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Koncernens aktiviteter i driftsfeellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser gennemfart den 1. juli 2018 eller senere (konsolideringsmetoden)

Keb af tilknyttede virksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksom-
heds identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Overtagne
eventualforpligtelser indregnes i regnskabsposten Kapitalandele i tilknyttede virksomheder til dagsvaerdi i

det omfang vaerdien kan males palideligt.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnas kontrol over den overtagne virksomhed.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Kostprisen for den kebte virksomhed udger dagsvaerdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er
betingede af fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henferes til keb af til-

knyttede virksomheder, indregnes i resultatopggrelsen i takt med afholdelsen.

Positive forskelsbelgb mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og for-
pligtelser indregnes pa kapitalandelen som goodwill, der afskrives lineart i resultatopggrelsen over den for-
ventede brugstid. Afskrivning pa goodwill allokeres til de funktioner, som goodwillen relaterer sig til. Er

forskelsbelgbet negativt indregnes dette straks i resultatopgerelsen.

Safremt kebesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbelgb fra kebte tilknyttede
virksomheder, som fglge af andring i indregning og maling af de identificerede nettoaktiver, reguleres op
til 12 maneder fra overtagelsestidspunktet. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i vaerdien af goodwill

eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Indeholder kostprisen betingede vederlag males disse til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfglgen-

de genmales betingede vederlag til dagsvaerdi. Vaerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen.

Ved trinvise overtagelser genmales vaerdien af den hidtidige besiddelse af kapitalandele i den overtagne
virksomhed til dagsvaerdien pa overtagelsestidspunktet. Forskellen mellem den bogfarte vaerdi af den hidti-

dige kapitalandel og dagsvaerdien indregnes i resultatopgarelsen.

Virksomhedssammenlaegninger (bogfert-vaerdi metoden)
Ved koncerninterne virksomhedssammenlaegninger anvendes bogfert-vaerdi metoden. Herved sammenlaeg
ges de to virksomheder til bogfarte vaerdier, og der identificeres ikke forskelsbelgb. Eventuelle vederlag,

som overstiger den bogfarte vardi i den overtagne virksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.
Bogfert-vaerdi metoden gennemfares pr. overtagelsesdagen, og der tilrettes ikke sammenligningstal.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultatdis-
poneringen pa den del, som kan henfgres til minoriteterne og den del, som kan henfares til modervirksom-

hedens kapitalejere.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin

ger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 18.
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1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetnin-

gen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtaegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede feellesomkostninger og
indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrgrer. Indtaegter vedrerende varmeregnskabet

indregnes i balancen som mellemvaerender med lejere.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjalpematerialer med fradrag af rabatter samt

arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hoved-

aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,

tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkostninger

vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Verdiregulering af investeringsejendomme
Veerdiregulering af investeringsejendomme indeholder vaerdireguleringer af ejendomme til dagsvaerdi samt

gevinst/tab ved afhandelse af ejendomme.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger

til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-

vedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerel-

ser under acontoskatteordningen mv.
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1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa

goodwill og tillaeg af negativ goodwill.

| bade koncernens og moderselskabets resultatopggrelser indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalin-
teressernes resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fra-

drag af afskrivning pa goodwill og tillaeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen

fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af sel-

skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskriv

ninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmaessige, uafhaengige vurderinger af dagsvaerdien. Net-
toopskrivninger ved dagsvaerdiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt skat
og bindes pa en sarlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsvaerdireguleringer indregnes i

resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger til dagsvaerdi og med fradrag af eventuel for-
ventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelses-
tidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opharer afskriv-

ningen.

Tilbagefarsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrerende opskrivninger

indregnes direkte i selskabets egenkapital.
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@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv

ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger

restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opharer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet

som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede

kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 30 ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Leasingkontrakter vedrarende materielle anlaegsaktiver, hvor koncernen har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste vaerdi
af dagsvaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finan-

sielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens

rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.
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Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel lea-
sing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede for-

pligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end

den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-stramme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere bestar.

Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris og

eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende ejendom for ejendom til en skennet dagsvaerdi. Ejendommene
vaerdiansaettes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestremme for det kommen-
de ar sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes dags-

veerdi. Den anvendte vardiansattelsesmodel er uaendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffel-
sestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen som en for-
bedring. Omkostninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indreg-

nes i resultatopggrelsen under "omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begranset levetid.
Den vaerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom forzeldes, afspejles i inve-
steringsejendommens lgbende maling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger

over investeringsejendommens brugstid.

Veerdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “vaerdireguleringer af ejendomme”.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og males efter den indre vaerdis

metode. Indre vaerdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser til den forholdsmaessige
andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fra-
drag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ good-
will indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningspe-
rioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strate-

gisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vaesentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser men

ikke findes i moderselskabet er falgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre veaerdi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodeha-
vendet er uerholdeligt. | det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en

underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser overfares under egenkapi-
talen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godken-
delsen af naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte

eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfart vaerdi me-

toden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer

og aktier, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
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Andre veerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvin-

dingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imsdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvil
ket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet
en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, bestar af barsnoterede aktier og

obligationer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til

knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige

skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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Selskabsskat og udskudt skat

Vektor Kapital Holding A/S haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter

over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-

skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med re-

fusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabsskat”
eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne

avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som felge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fg-

res direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geeldsforpligtelser

Gaeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets
underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af-

skrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,

males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Pengestremsopgerelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsak-

tivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestremsopggrelse for moderselskabet, idet selskabets pengestremme er inde

holdt i pengestramsopggrelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investeringsakti-
vitet. | pengestreamsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelses-

tidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
under ”Renteindtaegter og udbytter, modtaget”.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og

aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af koncernens
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gaeld til pengeinstitutter samt kortfristede
veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger,

og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Vektor Kapital Holding A/S - Arsrapport for 2022 26



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern
2022 2021
t.kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 2.534 6.557
Pensioner 20 51
Andre omkostninger til social sikring 75 192
2.629 6.800
Direktion og bestyrelse 722 520
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 4 15
3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 365 1.746 365 1.531
Arets regulering af udskudt skat 77 12.736 0 -125
Regulering af tidligere ars skat -1.649 -544 -1.649 0
-1.207 13.938 -1.284 1.406
4, Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 84.326
Udbytte for regnskabsaret 15.000 120.000
Overfores til overfort resultat 7.725 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -35.910
Disponeret i alt 22.725 168.416
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31/12 2022 31/12 2021
t.kr. t.kr.
5. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2022 48 6.364
Tilgang i arets lgb 80
Afgang i arets lab -6.396
Kostpris 31. december 2022 48 48
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022 -28 -5.940
Arets afskrivninger -6 -35
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver 0 5.947
Af- og nedskrivninger 31. december 2022 -34 -28
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 14 20
6. Investeringsejendomme

Kostpris 1. januar 2022 283.269 274.706 0 0
Afgang i arets lgb -220.454 0 0 0
Overfarsler 0 8.563 0 0
Kostpris 31. december 2022 62.815 283.269 0 0
Regulering til dagsvaerdi 1. januar 2022 112.093 25.000 0 0
Arets regulering til dagsvaerdi 0 89.094 0 0
Regulering til dagsveerdi, afhaendede aktiver -107.899 0 0 0
Overfarsler -390 -2.001 0 0

Regulering til dagsveerdi 31. december
2022 3.804 112.093 0 0

Regnskabsmaessig veaerdi 31. december
2022 66.619 395.362 0 0

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtaegter ved

fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesomkostninger fra-

traeekkes. Den herefter beregnede vaerdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en passende periode samt

forventede omkostninger til indretning og sterre vedligeholdelsesarbejder mv., ligesom deposita og forud-

betalt leje tillaegges.
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(fortsat)

Ejendommen i Vektor Puljeinvest V P/S er beliggende Falledvej 1, 5000 Odense C og er udlejet som

kontorejendom.

Ejendommen er udlejet 100%.

Afkastkravet er i 2022 vurderet til 6,25%, under hensyntagen til ejendommens karakteristika, hvilket er en

foragelse af afkastkravet pa 0,25% i forhold til sidste ar.

Den anvendte vaerdiansattelsesmetode er uaendret i forhold til sidste ar.

Den offentlige vurdering af ejendommen, ifglge af seneste vurdering, udger 6.850 t.kr., heraf udger

grundveaerdien 361 t.kr.

Ejendommen i Tofteledet Beder Aarhus ApS er blandet kontor- og logistikejendom, som er fuldt udlejet til
Bertoni Group A/S. Ejendommen er pr. 1. april 2022 overfert fra grunde og bygninger. Det er vurderingen,
at den bogferte veerdi ved overgangen fra grunde og bygninger til investeringsejendom, svarer til

dagsveaerdien og udger ialt 6,5 mio. kr.

Den anvendte vaerdiansaettelsesmetode er uaendret i forhold til sidste ar.
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31/12 2022 31/12 2021
t.kr. t.kr.
7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2022 82.104 82.104
Afgang i arets lgb -49.867 0
Kostpris 31. december 2022 32.237 82.104
Opskrivninger 1. januar 2022 123.060 44.142
Korrektion af tidligere opskrivning 0 77
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 14.256 102.364
Tilbagefarsel af tidligere ars opskrivninger -93.964 0
Udbytte -5.307 -23.523
Opskrivninger 31. december 2022 38.045 123.060
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 70.282 205.164

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Vektor Kapital ApS Kgbenhavn 100,00 %
Vektor Puljeinvest ApS Kegbenhavn 75,07 %
Vektor Puljeinvest V P/S Kgbenhavn 100,00 %
Vektor Puljeinvest VI P/S Kegbenhavn 51,00 %
Tofteledet Beder - Aarhus ApS Kgbenhavn 100,00 %
Northampton Komplementar ApS Kegbenhavn 100,00 %
Longlands Komplementar ApS Kgbenhavn 100,00 %
Vektor Ejendomme A/S Aarhus 100,00 %
Vektor Energi Invest ApS Kgbenhavn 100,00 %
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8. Kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2022 3.606 3.558 1.450 1.402
Tilgang i arets lgb 0 48 0 48
Kostpris 31. december 2022 3.606 3.606 1.450 1.450
Nedskrivninger 1. januar 2022 -2.409 -2.513 -253 -357
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -184 104 -184 104
Andre kapitalbevaegelser -150 0 -150 0
Nedskrivninger 31. december 2022 -2.743 -2.409 -587 -253
Regnskabsmaessig veaerdi 31. december
2022 863 1.197 863 1.197
Kapitalinteresser:

Hjemsted Ejerandel

K/S New Malden Kebenhavn 23,00 %
New Malden Komplementar ApS Kegbenhavn 23,00 %
Green Globe Ukraine Ltd. Ukraine 40,00 %
Jug-Aquaprom Ltd. Ukraine 40,00 %

9. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2022 48.921 48.524 43.622 41.542
Tilgang i arets lgb 0 9.459 0 9.459
Afgang i arets lgb -4.674 -9.062 -3.075 -7.379
Kostpris 31. december 2022 44,247 48.921 40.547 43.622
Opskrivninger 1. januar 2022 375.999 282.475 367.881 269.502
Dagsvaerdireguleringer i resultatopggrelsen 17.452 102.986 17.458 94.668
Arets reguleringer 11.946 -9.462 446 3.711
Opskrivninger 31. december 2022 405.397 375.999 385.785 367.881
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2022 449.644 424.920 426.332 411.503
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10. Deposita
Kostpris 1. januar 2022 80 537
Afgang i arets lab 0 -457
Kostpris 31. december 2022 80 80
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 80 80
11.  Udskudte skatteaktiver

12.

13.

Der er i koncernen ikke indregnede skatteaktiver for ialt 2,6 mio. kr. i den nuvaerende sambeskatning og 8,4

mio. kr. ialt , der ikke er indregnet som falge af usikkerhed omkring udnyttelsestidspunktet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter bestar af forudbetalte omkostninger

Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelser til udskudt skat 1. januar 2022 12.828 91 0 125
Udskudt skat af arets resultat -12.747 12.737 0 -125
81 12.828 0 0
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14. Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter i alt 25.990 185.381
Heraf forfalder inden for 1 ar -275 -8.311
25.715 177.070
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 19.850 139.561
15. Deposita
Deposita i alt 1.690 9.567
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0
Deposita i alt 1.690 9.567
Andel af gzeld, der forfalder efter 5 ar 1.690 1.647
16. Anden gald
Anden geeld i alt 827 927
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0
827 927
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 0 129
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17. Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse i alt 21.393 19.893 21.393 19.893
Andel af gzeld, der forfalder efter 5 ar 0 0 0 0

18.

19.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 25.990 t.kr., er der givet pant i investeringsejendomme, hvis

regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2022 udger 66.619 t.kr.

Koncernen har deponeret ejerpantebrev pa i alt 3.000 t.kr. til sikkerhed for realkreditgeeld.

Ejerpantebrevet giver pant i investeringsejendomme.

Til sikkerhed for 3. mands gaeld er der afgivet selvskyldnerkaution.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, 0 t.kr., har Vektor Ejendomme A/S selskabet stillet
virksomhedspant pa nominelt 15.000 t.kr.

Oplysninger om dagsvaerdi
Koncern

Unoterede

vaerdipapirer

Investerings- og kapital-
ejendomme andele
t.kr. t.kr.

Dagsvaerdi 31. december 2022 66.619 449.664

Arets andringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopggrelsen 0 17.452

Modervirksomhed

Unoterede
vaerdipapirer
og kapital-
andele

t.kr.

Dagsvaerdi 31. december 2022 416.016

Arets andringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopggrelsen 7.389
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Eventualposter

Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en arlig leasingydelse pa 330 t.kr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 3 maneder og en samlet restleasingydelse pa 90 t.kr.

Vektor Kapital Holding A/S kautionere ubegraenset for Bertoni Group A/S' bankgaeld,. som pr. 31. december
2022 udger ialt ca. 21 mio. DKK. Bertoni Group A/S er i 2023 taget under konkursbegaering. Vektor Kapital
Holding A/S har udnyttet de sikkerhed der 1a til grund for tilgodehavendet og overdraget alle aktiver m.m.
fra Bertoni Group A/S til MEDLEY Brands ApS for indfrielsesbelgbet af kassekreditten.

Vektor Energi Invest ApS haefter som komplementar i en raekke kommanditselskaber, hvor aktiverne udger i

alt ca. 41 mio. kr. og gaeldsforpligtelserne udger i alt ca. 0 mio. kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegraenset og solidarisk med

de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forplig-
telser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at selskabets

haeftelse udger et andet belab.
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21. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 6 -88.817
Avance ved afhaendelse af anlaegsaktiver 0 -6.203
Indtaegter af kapitalinteresser 184 -104
Andre finansielle indtaegter -34.594 -114.653
@vrige finansielle omkostninger 3.828 33.625
Finansielle forpligtelser -6.100 0
Skat af arets resultat -1.207 13.938
Andre hensatte forpligtelser -268 0
@vrige reguleringer -6.038 0
-44.189 -162.214
22. Andring i driftskapital
ZEndring i varebeholdninger 0 14.106
/ndring i tilgodehavender -1.043 4.107
ZEndring i leverandergzeld og anden gaeld 338 -11.556
-705 6.657
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