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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for
Michael Houlberg Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glumse, den 12. februar 2016

Direktion

0 1

a&l Houlberg
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Michael Houlberg Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Michael Houlberg Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnédede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillag til den udferte revision af drsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Kw@benhavn, den 12. februar 2016
BUUS JENSEN

Slatsautpriseredy revisorer
Wmn 040 \/

otte Nerskov
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Michael Houlberg Holding ApS
Holmager 33
4171 Glumsg

CVR-nr.: 3548 66 07

Stiftet: 30. september 2013

Hjemsted: Naestved

Regnskabsér: 1. januar 2015 - 31. december 2015

2. regnskabsér

Direktion Michael Houlberg
Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer
Associeret virksomhed HH Trae & Finer ApS, Koge
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vzsentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har bestaet af at eje kapitalandele i andre selskaber og anden beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets ordinzre resultat efter skat udger 194 t.kr. mod 278 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for
tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Michael Houlberg Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige sken af belagb, der tidligere har vearet indregnet i resultatopgereisen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil frag sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved foarste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgeretsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p4 kon-
cerngoodwill.

Michael Houlberg Holding ApS - Arsrapport for 2015 6



Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi ind-
regnes uden vaerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstéelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pé salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser maéles til dagsvardi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensettes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jevnfor beskrivelse af goodwill nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i associerede
virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastleegges pé bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 &r og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
tegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender madles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegd forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemzssig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plantagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser mdles til amortiseret Kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Andre eksterne omkostninger 0 -2.420
Resultat for finansielle poster 0 -2.420
Indtzgter af kapitalandele i associerede virksomheder 192.480 276.051
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 4.097 4.066
Andre finansielle indtaegter 0 726

| @vrige finansielle omkostninger -2.412 0
Resultat for skat 194.165 278.423
2 Skat af arets resultat -494 -564
Arets resultat 193.671 277.859
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 192.480 276.051
Udbytte for regnskabséret 0 99.800
Overfores til overfort resultat 1.191 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -97.992
Disponeret i alt 193.671 277.859
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaxgsaktiver
3 Kapitalandele i associerede vitksomheder 408.731 316.051
Finansielle anlagsaktiver i alt 408.731 316.051
Anlaegsaktiver i alt 408.731 316.051
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 106.597 29.647
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 12.725
Tilgodehavender i alt 106.597 42372
Omsztningsaktiver i alt 106.597 42.372
Aktiver i alt 515.328 358.423
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Balance 31. december

Note

4

8

Passiver

2015 2014
Egenkapital
Virksomhedskapital 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 368.731 176.251
Overfort resultat 2.999 1.808
Foresléet udbytte for regnskabséret 0 99.800
Egenkapital i alt 451.730 357.859
Galdsforpligtelser
Selskabsskat 1.540 564
Anden gzld 62.058 0
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 63.598 564
Gzldsforpligtelser i alt 63.598 564
Passiver i alt 515.328 358.423

Eventualposter

Michael Houlberg Holding ApS - Arsrapport for 2015
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Noter

2015 2014
1.  @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 2.412 0
2.412 0
2.  Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 494 564
494 564
3.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 40.000 0
Tilgang i rets lab 0 40.000
Kostpris 31. december 2015 40.000 40.000
Opskrivninger 1. januar 2015 276.051 0
Arets resultat for afskrivninger p& goodwill 192.480 276.051
Udbytte -99.800 0
Opskrivninger 31. december 2015 368.731 276.051
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 408.731 316.051
Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
mzessig vaerdi
hos Michael
Houlberg
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
HH Tre & Finer ApS, Koge 50 % 817.462 384.960 408.731
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

4.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 80.000 80.000
80.000 80.000

5.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 176.251 0
Resultatandel 192.480 276.051
Udloddet udbytte 0 -99.800

368.731 176.251

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015 1.808 0
Arets overforte overskud eller underskud 1.191 -97.992
Overfort fra datterselskabsreserve 0 99.800

2.999 1.808

7.  Foresliet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. januar 2015 99.800 0
Udloddet udbytte -99.800 0
Udbytte for regnskabséret 0 99.800
0 99.800

8. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for tilknyttede virksomheds bankengangement, der max. kan udgere t.kr.
2.500.
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