Den Ny Maltfabrik
(Erhvervsdrivende fond)

Adelgade 39, 8400 Ebeltoft

Arsrapport for 2017

CVR-nr. 35 48 61 27

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa fondens besty-
relsesmode den 16/4 2018

Kristian Krog
Dirigent

pwc



Indholdsfortegnelse

Side

Pategninger

Ledelsespategning 1
Den uafhangige revisors revisionspategning 2
Generelle oplysninger om fonden

Generelle oplysninger om fonden 5
Ledelsesberetning 6
Arsregnskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 8
Balance 31. december 9
Egenkapitalopgarelse 11
Noter til arsregnskabet 12
&

pwe



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017 for Den Ny Maltfabrik (Erhvervsdrivende fond).

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter for 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Ebeltoft, den 16. april 2018

Direktion

Kristian Krog

Bestyrelse

Dagmar Helles Brendstrup Lisbeth Westergaard Andersen René Ferrer Ruiz
formand

Bent Peter Larsen Peter Lund Torjussen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Den Ny Maltfabrik (Erhvervsdrivende fond)

Pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Den Ny Maltfabrik (Erhvervsdrivende fond) for regnskabséaret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af fonden i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at fonden
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Rapporteringsforpligtelser i henhold til erklaeringsbekendtgorelsen § 7, stk. 2

Overtradelse af fondsloven

Fonden skal i henhold til erhvervsfondsloven § 36 foretage anmeldelse af kapitalforhgjelse til Erhvervssty-
relsen senest 2 uger efter, beslutningen har fundet sted. Vi har under vores revision konstateret, at
anmeldelsen er sket senere end 2 uger efter beslutningen. Registeringen er foretaget i marts 2018.

Aarhus, den 16. april 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Lars Greve Jensen
statsautoriseret revisor
mne32199
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Generelle oplysninger om fonden

Fonden Den Ny Maltfabrik (Erhvervsdrivende fond)
Adelgade 39
8400 Ebeltoft

CVR-nr.: 35 48 61 27
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Ebeltoft

Bestyrelse Dagmar Helles Brendstrup, formand
Lisbeth Westergaard Andersen
René Ferrer Ruiz
Bent Peter Larsen
Peter Lund Torjussen

Direktion Kristian Krog

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Den erhvervsdrivende fond Den Ny Maltfabrik har med almennyttig sigte til formal at erhverve og
istandsaette Maltfabrikken, beliggende i centrum af den gamle kabstad Ebeltoft og afledt heraf udleje
lokalerne til (fortrinsvis) kunstnere, kulturelle organisationer, kreative erhverv og ligende samt drive
ejendommens fellesfaciliteter.

Eventuelt overskud fra fonden uddeles til fremme af kulturel- og kunstnerisk udvikling i Syddjurs
Kommune eller overfares til egenkapitalen.

Udvikling i dret

Fondens resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pd DKK 507.489, og fondens balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pd DKK 26.103.621.

Ledelsen opfatter ssmmenfattende 2017 som tilfredsstillende, da fonden Den ny Maltfabrik fremstar
velkonsolideret og fortsat har haft succes med at tilvejebringe tilskud fra fonde til det samlede anlaegspro-
jekt. 2017 har vaeret et ar, hvor det store forarbejde sikkert bevaeger sig imod realisering. Saledes har
fonden i samarbejde med totalrddgiver Praksis Arkitekter skabt grundlaget for en arkitektur, der med
udgangspunkt i Maltfabrikkens helt saerlige karakter skal udvikles til et ikonisk vartegn for Ebeltoft.

Hovedaktiviteterne i 2017 har veeret folgende:

-At fundraise til ovenstaende formal primaert hos private filantropiske fonde.

-At programmere Maltfabrikkens funktioner og tilpasse den fremtidige arkitektur i dispositionsforslag,
myndighedsprojekt og hovedprojekt. Herunder gennemfore lokalplanfasen med involvering af borgere fra

byen.

-At i samarbejde med Syddjurs Kommune at pdbegynde arbejdet med den fremtidige organisering og
ledelse af Den ny Maltfabrik.

-At have lgbende dialog med kommende potentielle interessenter/lejere i direkte kobling til ovenstdende.
Projektet realiseres i samarbejde med bl.a. fondene A.P. Mgller og Hustru Chastine Mc-Kinney Mgllers
Fond til almene Formaal, Realdania, Salling Fondene, Det Obelske Familiefond, Knud Hgjgaards Fond
samt Lokale- og Anlaegsfonden. Det samlede budget er pa 155 mio. kr., og selve byggeriet forventes at sta

feerdigt i sommeren 2019.

Overskuddet fra 2017 uddeles som interne uddelinger, relateret til fondens formal, der bl.a. er at erhverve
og istandsaette Maltfabrikken.
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Ledelsesberetning

Redeggrelse for god fondsledelse

Bestyrelsen for fonden forholder sig til Kommiteen for god Fondsledelses anbefalinger pa Fondens
hjemmeside: http://www.dennymaltfabrik.dk/upl/website/om-
os1111/godfondsledelsessematilrapporteringmaltfabrikken.pdf.

Redeggorelse for uddelingspolitik

Fondens politik for uddelinger omfatter uddelinger, eksterne savel som interne, der opfylder fondens
formaél, som bestér af:

-erhverve og istandsaette Maltfabrikken i Ebeltoft og udleje ejendommens lokaler til (fortrinsvis)
kunstnere, kulturelle organisationer, kreative erhverv og ligende.

-drive ejendommens felles faciliteter som eksempelvis kantine mv., hvis dette efter bestyrelsens vurdering
er hensigtsmaessigt og fremmer udlejningen.

-ved uddeling af fondens overskud at fremme kulturel- og kunstnerisk udvikling i Syddjurs Kommune.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Mélsaetningen for 2018 er at sikre et fuld finansieret anlaegsprojekt, og sikre en langsigtet baredygtig
forretningsmodel for fremtidens Maltfabrik henset til fondens formal.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016
DKK DKK
Nettoomsaetning 82.000 84.000
Andre driftsindtaegter 1.594.647 695.212
Andre eksterne omkostninger -312.006 -599.987
Bruttoresultat 1.364.641 179.225
Personaleomkostninger 1 -687.509 -569.170
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -169.024 -163.318
Resultat for finansielle poster 508.108 -553.263
Finansielle indteegter 0 43
Finansielle omkostninger -619 -4.843
Resultat for skat 507.489 -558.063
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 507.489 -558.063
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 507.489 -558.063
507.489 -558.063
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Grunde og bygninger 30.114.372 23.278.276
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 215.560 367.465
Materielle anlaegsaktiver 2 30.329.932 23.645.741
Anlagsaktiver 30.329.932 23.645.741
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 254.097 656.341
Andre tilgodehavender 48.055.236 54.465.749
Periodeafgreensningsposter 0 634
Tilgodehavender 48.309.333 55.122.724
Likvide beholdninger 3.958.140 427.638
Omsatningsaktiver 52.267.473 55.550.362
Aktiver 82.597.405 79.196.103
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Grundkapital 26.000.000 26.000.000
Overfort resultat 103.621 -403.867
Egenkapital 26.103.621 25.596.133
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.553.130 71.193
Deposita 15.000 56.000
Anden geeld 163.506 133.999
Periodeafgreensningsposter 54.762.148 53.338.778
Kortfristede gaeldsforpligtelser 56.493.784 53.599.970
Geaeldsforpligtelser 56.493.784 53.599.970
Passiver 82.597.405 79.196.103
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 3
Neertstaende parter 4
Anvendt regnskabspraksis 5
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Overfart
Grundkapital resultat | alt
DKK DKK DKK
26.000.000 -403.868 25.596.132
0 507.489 507.489
26.000.000 103.621 26.103.621
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Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udgar vederlag til direktion:
Direktion

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2017 2016

DKK DKK
646.395 526.843
32.232 29.337
4.421 6.225
4.461 6.765
687.509 569.170
440.399 502.473
440.399 502.473
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Noter til arsregnskabet

2

pwe

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets nedskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

ninger inventar
DKK DKK
23.278.277 816.589
6.836.095 17.119
30.114.372 833.708
0 449.124
0 169.024
0 618.148
30.114.372 215.560

Til sikkerhed for bankmellemvaerende med Sparekassen Kronjylland er der deponeret ejerpantebrev pa TDKK

21.000. Der er ingen bankgeeld pr. 31. december 2017

Eventualforpligtelser

Fonden har indgaet huslejeaftale, hvor opsigelsesperioden er 3 maneder. Huslejeforpligtelsen udger DKK

11.219.

Nzertstaende parter

Der har ikke veeret transaktioner med neertstaender parter udover normalt ledelses verderlag, jfr. note 1.
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Noter til arsregnskabet

5 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Den Ny Maltfabrik (Erhvervsdrivende fond) for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Der er foretaget enkelte reklassifikationer i sammenligningstallene for 2016.
Arsregnskab for 2017 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga fonden.

.
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Noter til arsregnskabet

5 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger, der vedrarer fondens primarer aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger mv. I posten indgar endvidere nedskrivninger af
tilgodehavender indregnet under omsztningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter omfatter tilskud, gaver samt indsamlinger til driften af fonden. Indregning af
tilskud, sker nar der er opnéet endelig tilsagn fra tilskudsgiver, og det er sandsynligt at de betingelser, der
er knyttet tilskuddet vil blive opfyldt. Driftstilskud indteegtsfores i det &r de modtages, uansat at udgifter
atholdes p4 et senere tidspunkt.

Tilskud, der er ydet til anskaffelser og istandsattelser af aktiver, indregnes som periodeafgransningsposter
i takt med at tilgange aktiveres og indteegtsfores i takt med afskrivninger pa anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Noter til arsregnskabet

5 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pé grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henforbare ldneomkostninger indregnes i
resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 40 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsvaerdien er lave-
re end den regnskabsmassige vardi. Hvis det er tilfzeldet nedskrives der til denne lavere genindvindings-
veerdi.
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Noter til arsregnskabet

5 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i

den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindings-
veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende blandt andet forsikringspramier mv.

Egenkapital

Fondens bundne egenkapital bestar dels af oprindelig grundkapital inklusive efterfalgende forhgjelser
samt konsolidering af fondsformuen i henhold til vedtegterne.

Den disponible egenkapital bestar af uddelingsrammen samt overfert resultat.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser, herunder skattemaessige hensaettelser til senere uddelinger.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praeesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Noter til arsregnskabet

5 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Periodeangraensningsposter omfatter tilskud til anskaffelse og istandszttelse af anlegsaktivet. Disse
tilskud indteegtsfores i takt med afskrivninger, hvortil tilskuddet er ydet.
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