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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for EMR Tyskland ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets

pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, be-

retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 6. april 2016

Direktion

Mikkel Abildtrup Rikke Gammeltoft René Rud Budtz

Lasse Yde Holst
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i EMR Tyskland ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for EMR Tyskland ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2015 der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse, noter

og anvendt regnskabspraksis.  Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-

delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vor revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge

dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører

revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og

oplysninger  i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder

vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens

udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion

om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om

ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige

samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme

for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-

gere handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vor opfat-

telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet

Silkeborg, den 6. april 2016
Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Peter Mølkjær
statsautoriseret revisor

Heidi J. Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet EMR Tyskland ApS
Tietgensvej 4
8600 Silkeborg

Telefon: 70151560
Telefax: 87228711
Hjemmeside: www.energimidt.dk

CVR-nr.: 35 48 59 29
Regnskabsår: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. oktober 2013
Hjemsted: Silkeborg

Direktion Mikkel Abildtrup

Rikke Gammeltoft
René Rud Budtz
Lasse Yde Holst

Revision Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26
8600  Silkeborg

Koncernregnskab Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet EnergiMidt
Holding a.m.b.a., Silkeborg.
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Koncernoversigt

Koncernen ser pr. 31. december 2015 således ud:
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er udvikling, etablering og formidling af samt investering i vindmølle- og

solcelleparker, rådgivning vedrørende energibesparende foranstaltninger samt dermed beslægtet

virksomhed tillige med investering i selskaber med tilsvarende formål.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på t.kr. 16.065, og selskabets balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital på t.kr. 177.771.

I løbet af 2015 blev porteføjlen udvidet med tre nye vindmølleprojekter i Tyskland med samlet

installeret kapacitet på 24 MW. Det bringer selskabets samlede porteføjle af vindmølleprojekter op på

58 MW fordelt på fire sites med samlet 19 vindmøller.

Selskabets forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer

Selskabet er holdingselskab for EnergiMidt-koncernens investeringer i solcelle- og vindmølleprojekter i

Tyskland. Det er koncernens strategi frem mod 2020 at investere i nye projekter på samlet ca. 30 MW

om året. Det forventes, at disse investeringer i de kommende år primært vil foregå i Tyskland. 

Den væsentligste risiko i selskabets investeringer er udsving i vinden og deraf elproduktionen. Øvrige

risici er altovervejende afdækket via lovgivningsfastsat produktionsaftag og faste afregningspriser samt

lange fuldserviceaftaler og fast rente.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

Der er for året realiseret et resultat på 16.065 t.kr. imod budgetteret resultat på 15.599 t.kr. Årsagen til

det forbedrede resultat er at resultat af kapitalandele er realiseret bedre end forventet. 

Resultatet for 2015 anses for at være tilfredsstillende.

Beskrivelse af ikke finansielle forhold

Den samlede produktion i datterselskaberne i 2015 udgjorde 98.851  MWh svarende til forbruget i ca.

32.100  tyske husstande. Det var forventet, at produktionen skulle udgøre 116.525 MWh, men grundet

Tysklands store udfordringer med manglende kapacitet på transmissionsnettet mod syd, blev

vindmøllerne lukket ned af det lokale netselskab i flere og lange perioder. Produktionen er derfor ikke

realiseret som forventet. Ved netselskabets nedlukning af vindmøllerne opnås i vid udstrækning fuld

kompensation for den tabte produktion, hvorfor resultatet ikke blev påvirket negativt.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets ak-

tiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 2015 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Særlige risici

EMR Tyskland ApS har ikke påtaget sig specielle risici ud over de risici, der er normale for branchen.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke sel-

skabets finansielle stilling.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Selskabet har budgetteret med et resultat på 16.688 t.kr. for 2016. Realiseringen af resultatet afhænger i

nogen grad af de forventede investeringer i nye vindmøllerprojekter i 2016.



EMR Tyskland ApS 8

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015

t.kr.

2014

t.kr.

Andre eksterne omkostninger -88 -69

Bruttoresultat -88 -69

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 15.938 3.188

Finansielle indtægter 555 0

Finansielle omkostninger -300 -5

Resultat før skat 16.105 3.114

Skat af årets resultat 1 -40 18

Årets resultat 16.065 3.132

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 12.169 2.903

Overført overskud 3.896 229

16.065 3.132
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015

t.kr.

2014

t.kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2 156.299 111.992

Finansielle anlægsaktiver 156.299 111.992

Anlægsaktiver i alt 156.299 111.992

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 15.772 0

Andre tilgodehavender 0 30.024

Selskabsskat 244 0

Tilgodehavender 16.016 30.024

Likvide beholdninger 5.489 2.042

Omsætningsaktiver i alt 21.505 32.066

Aktiver i alt 177.804 144.058
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015

t.kr.

2014

t.kr.

Passiver

Selskabskapital 14.568 12.780

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 16.834 4.665

Overført resultat 146.369 126.425

Egenkapital 3 177.771 143.870

Selskabsskat 0 152

Anden gæld 33 36

Kortfristede gældsforpligtelser 33 188

Gældsforpligtelser i alt 33 188

Passiver i alt 177.804 144.058

Eventualposter mv. 4

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 5

Nærtstående parter og ejerforhold 6
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Egenkapitalopgørelse

Selskabs-

kapital

Overkurs

ved emis-

sion

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

den indre

værdis meto-

de

Overført

resultat I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015 12.780 0 4.665 126.425 143.870

Kontant kapitalforhøjelse 1.788 16.092 0 0 17.880

Valutakursregulering
udenlandske enheder 0 0 0 -44 -44

Årets resultat 0 0 12.169 3.896 16.065

Overført fra overkurs ved
emission 0 -16.092 0 16.092 0

Egenkapital 31. december 2015 14.568 0 16.834 146.369 177.771
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015

t.kr.

2014

t.kr.

Årets resultat 16.065 3.132

Reguleringer 7 -16.153 -3.201

Ændring i driftskapital 8 -3 23

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -91 -46

Renteindbetalinger og lignende 555 0

Renteudbetalinger og lignende -300 -4

Pengestrømme fra ordinær drift 164 -50

Betalt selskabsskat -436 3

Pengestrømme fra driftsaktivitet -272 -47

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. -32.138 -84.768

Modtaget udbytte fra dattervirksomheder 3.725 0

Tilgodehavende købesum 30.024 -30.024

Andre reguleringer -15.772 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -14.161 -114.792

Kontant kapitalforhøjelse 17.880 116.800

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 17.880 116.800

Ændring i likvider 3.447 1.961

Likvider 1. januar 2015 2.042 80

Likvider 31. december 2015 5.489 2.041

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 5.489 2.041

Likvider 31. december 2015 5.489 2.041
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Noter til årsrapporten

2015

t.kr.

2014

t.kr.

1 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 40 -18

40 -18

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 107.327 22.559

Tilgang i årets løb 32.798 84.768

Afgang i årets løb -660 0

Kostpris 31. december 2015 139.465 107.327

Værdireguleringer 1. januar 2015 4.665 1.763

Valutakursregulering -45 -286

Årets resultat 15.939 3.188

Udbytte til moderselskabet -3.725 0

Værdireguleringer 31. december 2015 16.834 4.665

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 156.299 111.992

Resterende positivt forskelsbeløb, der indgår i ovenstående
regnskabsmæssige værdi, udgør 31. december 2015 97.555 79.997
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Noter til årsrapporten

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  (Fortsat)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel

Windpark Rossau II GmbH & Co. KG Tyskland %100

EMR Komplementar GmbH Tyskland %100

Windpark Rossau GmbH & Co. KG Tyskland %100

Windkraftanlage 16 Krevese GmbH & Co. KG Tyskland %100

Windpark Jerrishoe GmbH & Co. KG Tyskland %100

WP Jardelund GmbH & Co. KG Tyskland %100

Windpark Werneck-Essleben GmbH & Co. KG Tyskland %100

3 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 14.568.000 anparter a nominelt t.kr. 1. Ingen anparter er tillagt særlige
rettigheder.
Selskabskapitalen har udviklet sig således:

2015

t.kr.

2014

t.kr.

2013

t.kr.

Selskabskapital 1. januar 2015 12.780 1.100 0

Tilgang i året 1.788 11.680 1.100

Afgang i året 0 0 0

Selskabskapital 31. december 2015 14.568 12.780 1.100
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Noter til årsrapporten

4 Eventualposter mv.

Købsprisen for kapitalandele i Windpark Jerrieshoe GmbH & Co. KG reguleres i 2016 og købsprisen for
Windpark Jardelund GmbH & Co. KG og Windpark Werneck Essleben & Co. KG reguleres i 2017. Med
baggrund i den faktisk afregnede produktion opgøres en eventuel regulering. Reguleringen kan udgøre
mellem -2.070 t.euro og 2.285 t. euro.

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v.
Det samlede beløb for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for EnergiMidt Forsyning & Service
A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hæfter
endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle
senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre, at selskabets hæftelse udgør et
større beløb.

5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Kapitalandele i Windpark Rossau II GmbH & Co. KG og Windpark Jardelund GmbH & Co. KG er pantsat
til fordel for pengeinstitut. Bogført værdi af det pantsatte aktiv udgør 33.313 t.kr.

Selskabet har afgivet tilbagetrædelseserklæring vedrørende tilgodehavende hos datterselskaberne
Windpark Rossau II GmbH & Co. KG, Windpark Rossau GmbH & Co. KG,  Windkraftanlage Krevese 16
GmbH & Co. KG, WP Jardelund GmbH & Co. KG samt Windpark Werneck-Essleben GmbH & Co. KG til
fordel for pengeinstitut. Bogført værdi af tilgodehavender udgør 0 t.kr.

Pengeinstitut har modtaget transport i ikke indbetalt kapital i Windpark Rossau II GmbH & Co. KG og
WP Jardelund GmbH & Co. KG. Ikke indbetalt kapital udgør 2.000 t.euro.

6 Nærtstående parter og ejerforhold

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

EnergiMidt Renewables A/S, Silkeborg.

Selskabet indgår i koncernårsrapporten for moderselskabet EnergiMidt Holding a.m.b.a., Silkeborg.
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Noter til årsrapporten

2015

t.kr.

2014

t.kr.

7 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -555 0

Finansielle omkostninger 300 4

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -15.938 -3.187

Skat af årets resultat 40 -18

-16.153 -3.201

8 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i leverandører mv. -3 23

-3 23
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for EMR Tyskland ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2015 er aflagt i t.kr.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes værdire-

guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkost-

ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fra-

drag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem

kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen,

indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens va-

lutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller

gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen un-

der finansielle indtægter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at være selvstændige

enheder. Resultatopgørelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for måneden, og

balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved omregning

af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens

valutakurser og ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens

valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af årets resultat efter fuld eliminering af

intern avance/tab og med fradrag af afskrivning på goodwill under posterne ”Indtægter af

kapitalandele i tilknyttede virksomheder”  indregnes og måles efter den indre værdis metode.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrørende værdipa-

pirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser

samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske

dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår

i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der

har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Selskabet er skattepligtigt i Tyskland vedrørende resultatet af datterselskaberne Windpark Rossau II

GmbH & Co. KG, Windpark Rossau GmbH & Co. KG, Windkraftanlage Krevese 16 GmbH & Co. KG,

Windpark Jerrishoe  GmbH & Co. KG, WP Jardelund GmbH & Co. KG og Windpark Werneck Essleben

& Co. KG.
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Anvendt regnskabspraksis

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat - herunder som følge

af ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres årets resultat,

og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes

indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede

koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ

goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver og

forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i

tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på

baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden

udgør maksimalt 20 år, og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk

markedsposition og lang indtjeningsprofil.

Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgørelsen i

de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtægter

fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til 0 kr.,

og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er

uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en

underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte

forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for

nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den

regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes

vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for EMR Tyskland ApS, bindes ikke på

opskrivningsreserven.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgørelse af

goodwill. Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra

anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for be-

talte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende

selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-

ning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på driftsaktivitet, investe-

ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for året samt årets forskydning i likvider og likvider ved årets

begyndelse og slutning.

Der er ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for moderselskabet, idet moderselskabets penge-

strømme er indeholdt i pengestrømsopgørelsen for koncernen.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for  ikke-kontante driftsposter,

ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omsætningsaktiver minus

kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virksom-

heder og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og

betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler omfatter likvide beholdninger.
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