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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Co Investment ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 8. maj 2019

Direktion:

Anders Gautier Christensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Co Investment ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Co Investment ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Selskabet har i aret nedskrevet sin kapitalandel i Clearhaus A/S, idet selskabets ledelse er usikker pa
vaerdien heraf. Nedskrivningen udger 9,8 mio. kr. For yderligere henvises til ledelsesberetningen
"Usikkerhed ved indregning og maling” samt note "Usikkerhed ved indregning og maling".

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 8. maj 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Seren Engelund Baerentsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33757
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er investering og formuepleje.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet ejer en storre kapitalandel i Clearhaus A/S. Kapitalandelen har tidligere vaeret vaerdiansat til
kostpris. Der har gennem de senere ar vaeret en vaesentlig skonomisk fremgang i selskabet, hvorfor
selskabets ledelse tidligere har vurderet, at der ikke var behov for nedskrivning pa kapitalandelen.

Clearhaus A/S har pa nuvaerende tidspunkt ikke aflagt regnskab, og aktionaererne er endnu ikke
indkaldt til generalforsamling. Tidligere har der vaeret afholdt generalforsamling inden 1. maj, hvilket
ledelsen vurderer vaerende negativt. Pa baggrund heraf har ledelsen valgt at nedskrive kapitalandelen
fra 10,3 mio. kr. til 0,5 mio. kr. Nedskrivningen har pavirket arets resultat negativt med 9,8 mio. kr.

Det er ledelsens vurdering, at der er vaesentlig usikkerhed forbundet med restvaerdien af
kapitalandelen i Clearhaus A/S.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har nedskrevet kapitalandelen i Clearhaus A/S med 9,8 mio. kr., grundet ledelsens vurdering
af, at der er vaesentlig usikkerhed omkring Clearhaus A/S' vaerdi. Selskabet har fortsat positiv
egenkapital og minimal gaeld, der hovedsageligt er til ejerkredsen. Ejerkredsen vil ligeledes ikke kraeve
sit mellemvaerende indfriet, for selskabet har den nadvendige kapital til indfrielse heraf.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksom-

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannnn,

RESULTAT FOR SKAT .iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenteeenneeennnes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt ettt eeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT...cvuuiiiiiiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirreeeaeeeaanens

FALT. e

Note 2018
kr.
1 -221.691

1,2 -9.803.239
8.305

-1.499
-10.018.124

0

-10.018.124

-10.018.124

-10.018.124

2017
kr.

-42.814
-151.705
0

-1.152
-195.671
0

-195.671

-195.671

-195.671
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..............c.c.o.....
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.

ANLAGSAKTIVER.....ccciiiiiiiiiii

Andre vardipapirer og kapitalandele............ccoooeeviinen.
Vardipapirer....cccciiiiii i e e aeas

Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeae,
OMSZETNINGSAKTIVER.......oiniitiiiiiiiieniieenineeeeneenenenannes

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital.....cooviiiiiiiiiiiiiiiii e
OVerfart resultat.....coeeeeeiiiiiiiiiiiiiieeeiiiieeeeaaannas

EGENKAPITAL ....cutitiiiiiiiiiiiiererereneereenee e eneeneenes
Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieineeennees
Anden gaeld.. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiininnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cc.iiuiiiiiiiiiinnennienenneeneenenns

PASSIVER. ..ot

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

2018
kr.

500.000
500.000

500.000

43.484
43.484

98.839

142.323

642.323

200.000
12.770

212.770
0
429.553
429.553
429.553

642.323

2017
kr.

10.303.239
10.303.239

10.303.239

35.179
35.179

2.904

38.083

10.341.322

200.000
10.030.894

10.230.894
118

110.310
110.428
110.428

10.341.322
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NOTER
Note
Saerlige poster 1
Arets resultat er vaesentligt pavirket af nedskrivning af kapitalanden i Clearhaus A/S.
Der er i aret sket en nedskrivning med 9,8 mio. kr.
2018 2017
kr. kr.
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksom- 2
heder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............. -9.803.239 -151.705
-9.803.239 -151.705
Finansielle anlaegsaktiver 3
Kapitalandele i
associerede
virksomheder
Kostpris 1. Januar 2018, ...cciieiiiiiiiiiiiiiiieeeeiiieeeeeeeeninaneeeeessnnnneeseananns 10.303.239
Kostpris 31. december 2018........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiei e e eeieeeneeaiaeanaens 10.303.239
Arets NEASKIIVIING . .u vttt e e e eae e 9.803.239
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2018.............c.cccevvvnenenn.. 9.803.239
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..........covviiiiiiiiiiiiiiiiennnennnnn. 500.000
Kapitalandele i associerede virksomheder (Euro.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Clearhaus A/S, Aarhus (2017 regnskab - 2018
regnskab er ikke aflagt endnu)..................... 4.424.917 1.538.129 23,02 %
Der er en vis usikkerhed med vaerdien af kapitalandelen i Clearhaus A/S, hvilket ligeledes er
noteoplyst samt beskrevet i ledelsesberetningen. Clearhaus A/S er i regnskabsaret nedskrevet
med 9,8 mio. kr. til 500 tkr.
Egenkapital 4
Overfort
Anpartskapital resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2018.......ccvvviiriiniiniininninnennennns 200.000 10.030.894 10.230.894
Forslag til resultatdisponering.........cccovveiiiiiiiiinnnnn.. -10.018.124 -10.018.124
Egenkapital 31. december 2018...........ccccevvivinennnen.. 200.000 12.770 212.770

Selskabet har i 2016 forhgjet selskabskapitalen med 120.000 kr. nom., saledes at
anpartskapitalen udggr 200.000 kr. nom.
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NOTER

Note
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 5
Selskabet ejer en stgrre kapitalandel i Clearhaus A/S. Kapitalandelen har tidligere vaeret
vaerdiansat til kostpris. Der har gennem de senere ar vaeret en vaesentlig skonomisk fremgang
i selskabet, hvorfor selskabets ledelse tidligere har vurderet, at der ikke var behov for
nedskrivning pa kapitalandelen.
Clearhaus A/S har pa nuvaerende tidspunkt ikke aflagt regnskab, og aktionaererne er endnu
ikke indkaldt til generalforsamling. Tidligere har der vaeret afholdt generalforsamling inden 1
maj, hvilket ledelsen vurderer vaerende negativt. Pa baggrund heraf har ledelsen valgt at
nedskrive kapitalandelen fra 10,3 mio. kr. til 0,5 mio. kr. Nedskrivningen har pavirket arets
resultat negativt med 9,8 mio. kr.
Det er ledelsens vurdering, at der er vaesentlig usikkerhed forbundet med restvaerdien af
kapitalandelen i Clearhaus A/S.
Medarbejderforhold 6

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2017: 1)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Co Investment ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Udbytte fra associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



