TIf.: 39 15 52 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
koebenhavn@bdo.dk Havneholmen 29
P — www.bdo.dk DK-1561 Kebenhavn V

CVR-nr. 202226 70

NECTAR ASSET MANAGEMENT APS
EWALDSGADE 7, 2200 KGBENHAVN N

ARSRAPPORT

1. APRIL 2019 - 31. MARTS 2020

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 24. august 2020

Peer Thomas Borg

CVR-NR. 35 48 24 90



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
Erkleeringer
Y [l o T =T 1 [T S PPt 4
Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang........c.cceveveiieinrenenneennnes 5-6
Ledelsesberetning
[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt 7
Arsregnskab 1. april 2019 - 31. marts 2020
RESULL AT OPGBIELSE. .. evei it iiiit e eir i eeiteeeiteeeeeeeeneeeeannesernnerenanesennsessnnsssnnns 8
BalanCe. .. ueiniiiiiniiii e 9-10
0= 11-13
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretirertiriiieiiterterenteeaneeeerneerennnererareeonasesonness 14-16

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

NECTAR ASSET MANAGEMENT ApS
Ewaldsgade 7
2200 Kebenhavn N

CVR-nr.: 3548 24 90
Stiftet: 30. august 2013
Hjemsted: Kebenhavn

Regnskabsar: 1. april 2019 - 31. marts 2020

Peer Thomas Borg

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Havneholmen 29
1561 Kgbenhavn V



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. april 2019 - 31.
marts 2020 for NECTAR ASSET MANAGEMENT ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

april 2019 - 31. marts 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 24. august 2020

Direktion:

Peer Thomas Borg
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i NECTAR ASSET MANAGEMENT ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for NECTAR ASSET MANAGEMENT ApS for regnskabs-
aret 1. april 2019 - 31. marts 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2020 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2019 - 31. marts 2020 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 24. august 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ferass Hamade
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35441
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed med administrations- og radgivningsaktiviteter af primaert
ejendomsselskaber, herunder ejendomsudvikling, finansiel radgivning og anden i forbindelse dermed
staende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2019/2020 udviser et overskud pa DKK 14,80 mio. og selskabets
balance pr. 31. marts 2020 udviser en egenkapital pa DKK 34,05 mio.

Regnskabsaret 2019/2020 anses som tilfredsstillende og har indfriet de finansielle forventninger for
aret. Ledelsen har stillet forslag om udbetaling af udbytte pa DKK 20 mio. (DKK 12,5 mio. 2018/2019).

Nectar koncernen bestar tre selskaber:

Nectar Asset Management Ltd., Nectar Asset Management ApS og Nectar Management A/S. Koncernens
samlede omsaetning udgjorde i 2019/2020 i alt DKK 25,14 mio. (-22,17% y-o-y) og koncernens samlede
overskud fer afskrivninger og skat udgjorde DKK 18,16 mio. (+0,68% y-o0-y), hvilket svarer til en
overskudsgrad pa 72% (2019/2020: 56%).

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Udbrud af Covid-19 har resulteret i en omfattende nedlukning af markeder hvor koncernen er aktiv.
Flere af koncernens kunder ejer retail- og leisure ejendomme. Derfor forudser ledelsen, at Covid-19 vil
have en samlet negativ pavirkning af koncernens indtjeningsgrundlag i 2020/2021. Det er endnu ikke
muligt at kvantificere effekten af pandemien, men interne estimater forudser en direkte- eller
indirekte negativ effekt pa koncernens omsaetning med DKK 2-3 mio. i 2020/2021.

Der er ikke efter regnskabsperiodens afslutning indtruffet yderligere begivenheder, der forventes at
pavirke vurderingen af den finansielle stilling vaesentligt i negativ retning.

Malsatninger og forventninger for det kommende ar

Koncernens omsaetning i 2020/2021 vil forventeligt baere prag af en lavere transaktionsvolumen og i
hajere grad baseres pa koncernens faste management-honorarer. Koncernen medstiftede i 2018 Nectar
Invest A/S, som etablerer nye investeringsfonde med fokus pa det danske ejendomsmarked. Ledelsen
forventer, at Nectar Invest A/S i de kommende ar vil bidrage med 20-25% af koncernens samlede
resultat.

Ledelsen forventer for det kommende regnskabsar at realisere en overskudsgrad pa 40-45%.
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RESULTATOPG@RELSE 1. APRIL - 31. MARTS

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og

associerede virksomheder........ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens
SKat af Arets reSULtat.......oeueeeueeeeeeeeeieieeeeeeereeeenenenanns

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveveerinininenenennnns
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note

2019/20
kr.

3.071.450

-1.324.218
-24.480

1.722.752
13.475.731
54.486
-204.293
15.048.676
-252.793

14.795.883

20.000.000

205.832
-5.409.949

14.795.883

2018/19
kr.

5.157.922

-1.309.168
-24.480

3.824.274
10.662.333
5.278.184
-291.118
19.473.673
-849.114

18.624.559

12.500.000

10.662.333
-4.537.774

18.624.559
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BALANCE 31. MARTS

AKTIVER

(€700 7 1 | B

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvnennnn...

Andre vaerdipapirer..................
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER........ccccenvenee.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccccevenenn...
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiieiriieiiinerennnenennees

Tilgodehavender.....................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......ccooiiii

Note 2020
kr.

5.652
5 5.652

9.978.359
14.043.684
1.636.776

6 25.658.819

25.664.471
645.268
5.705.655
436.732
583.375
475.729
7.846.759
3.069.445
10.916.204

36.580.675

2019
kr.

30.132
30.132

15.398.263
1.348.576
1.418.826

18.165.665

18.195.797
1.024.283
6.709.393

70.014
559.210
319.291

8.682.191
9.883.392
18.565.583

36.761.380
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BALANCE 31. MARTS

PASSIVER

Selskabskapital.......cceevueennns

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................

Overfort resultat..................
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.

EGENKAPITAL .....................

Hensaettelse til udskudt skat.

Hensaettelser til kapitalandele i dattervirksomheder...............

HENSATTE FORPLIGTELSER

Andengaeld.....cccevvenveennnenn.
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat..........cccoeeenenene.
Andengeeld......ccoovviiiinean.
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiniiiinnn,

Eventualposter mv.

Andre eventualforpligtigelser

Note 2020
kr.

80.000
3.274.703
10.695.644
20.000.000

7  34.050.347

4.037
0

4.037

0
8 0

8 2.000.000
0

104.100

153.640

268.551
2.526.291

2.526.291

36.580.675

10

10

2019
kr.

80.000
3.068.871
16.105.593
12.500.000

31.754.464

1.042
475.628

476.670

1.000.000
1.000.000

1.000.000
1.476.250
48.000
602.632
403.364
3.530.246

4.530.246

36.761.380
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
2 (2018/19: 3)

Lan og gager
Andre omkos

tninger til social Sikring.......c.cccoeeiviiiiiiiiiiiinnn..

Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes

Indtaegter
associerede

af kapitalandele i
virksomheder

dattervirksomheder og

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.....................
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder.............

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees

Skat af arets resultat

Beregnet ska

t af arets skattepligtige indkomst............ccceuune..

Regulering skat vedrgrende tidligere ar........cvovvvvinienenennnnns
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn.

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. april 2019
Marts 2020.......cooiuiiiiiiiiiiiiiii e

Kostpris 31.

Afskrivninger 1. april 2019
Arets afskrivninger
r31.marts 2020......cccieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaenaen,

Afskrivninge

Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2020

2019/20
kr.

1.322.305
5.846
-3.933

1.324.218

7.825.623
5.650.108

13.475.731

54.486

54.486

348.640
-98.842
2.995

252.793

2018/19
kr.

1.357.796
-54.631
6.003

1.309.168

9.513.757
1.148.576

10.662.333

5.278.184

5.278.184

797.632
54.075
-2.593

849.114

Goodwill

138.875
138.875

108.743
24.480
133.223

5.652

11

Note
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NOTER
Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. april 2019.....cviviiiiiiiiiiiiinenennnns
TilgaNg e e
Kostpris 31. marts 2020..........cccceevvvnvennnnn.

Opskrivninger 1. april 2019......ccevviiiiiiinennnns
Modregning i tilgodehavender.......................
Udloddet resultat ........coeveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnn.
Arets resultat .......ocuvenieiiniiiiniiiiieieiennen,
Opskrivninger 31. marts 2020.....................

Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. april 2019.

Afskrivninger pa g00dwill.........ccovveveveinnennn.
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. marts

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Nectar Management A/S, Kgbenhavn.........cccccoiviiiiiininann...
BBS Loan ApS, Kgbenhavn.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaen,

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Nectar Invest A/S, Kabenhavn.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennns
K/S Newport, Kgbenhavn.......c.ccceeiiiiiiiiiiiiiiiieiierennenennn,
Newport Komplementar ApS, Kebenhavn...............coooiieiinet,
Nectar Ragnagade Holdco ApS, Kgbenhavn..............cocoeenen.t.

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

13.002.340
500.000
13.502.340

2.922.295
630.101
-13.900.000
8.326.623
-2.020.981

1.002.000

501.000
1.503.000

9.978.359

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

200.000
7.045.000
7.245.000

1.148.576
0

0
5.650.108
6.798.684

0
0
0

14.043.684

Egenkapital

500.000
50.000

Egenkapital

400.000
10.150.000
125.000
100.000

Andre
vardipapirer

1.418.826
217.950
1.636.776

[=NeoNeoNoNoe)

o oo

1.636.776

Ejerandel

100 %
100 %

Ejerandel

50 %
43 %
43 %
50 %

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Foreslaet
Selskabs- vaerdis Overfert  udbytte for
kapital metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. april 2019........ 80.000 3.068.871 16.105.593 12.500.000 31.754.464
Betalt udbytte..........cc.ceeueeine -12.500.000 -12.500.000
Forslag til resultatdisponering.. 205.832 -5.409.949 20.000.000 14.795.883
Egenkapital 31. marts 2020.... 80.000 3.274.703 10.695.644 20.000.000 34.050.347
Langfristede geeldsforpligtelser
31/3 2020 Afdrag Restgaeld 31/3 2019 Kortfristet
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo
Andengaeld......cccoevieinn..l. 2.000.000 2.000.000 0 2.000.000 1.000.000
2.000.000 2.000.000 0 2.000.000 1.000.000

Eventualposter mv.

Kautions- og garantiforpligtigelser

2020 2019
kr. kr.
Nectar Asset Mangement ApS har stillet en selvskyldnerkaution
overfor K/S Focus-Bromley for dets mellemvaerende med sit
PENGEINSTITUL.. . e ettt i ii e eii et eeeieeeeneeeenneeaanaeanen 882.500 882.500

Selskabet har endvidere stillet en selvskyldnerkaution over for K/S Hammersmith for dets
mellemvarende med sit pengeinstitut begraenset til 21,67% af mellemvaerendet.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Prius
Investments ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Andre eventualforpligtigelser

Selskabet har foretaget investeringer i projekter, hvor der er er resthaftelser som belgber sig
til 3.355 t.kr.

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. marts 2019.

13

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for NECTAR ASSET MANAGEMENT ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger,
salgsfremmende omkostninger mv.

| posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med sit danske moderselskab. Selskabsskatten fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Goodwill afskrives lineaert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 ar, men
kan i visse tilfaeelde udgere op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den laengere afskrivningsperiode vurderes bedre at
afspejle nytten af de pagaeldende ressourcer.

Goodwill indregnet i regnskabet afskrives over 7 ar idet det vurderes, at dette afspejler den vurderede
brugstid.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Andre kapitalandele og veerdipapirer males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlasgsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



