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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. april 2016 - 31. marts
2017 for Nectar Asset Management ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016/17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 5. oktober 2017

Direktion

Peer Thomas Borg Charles Sherratt-Davis
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Den uafthangige revisors erklzaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Nectar Asset Management ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Nectar Asset Management ApS for regnskabsaret
1. april 2016 - 31. marts 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgarel-
se og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger og ud-
forer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespgargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2016 - 31. marts 2017 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
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Den uafthangige revisors erklzaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veaesentlig
fejlinformation. Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplys-
ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 5. oktober 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Ferass Hamade
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Nectar Asset Management ApS
Regnbuepladsen 5, 4.
1550 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 35 48 24 90
Regnskabsperiode: 1. april - 31. marts
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Direktion Peer Thomas Borg
Charles Sherratt-Davis

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i administration af danske kommanditistselskaber.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa DKK 781.077, og selskabets balance pr.
31. marts 2017 udviser en egenkapital pd DKK 1.884.232.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgerelse 1. april - 31. marts

Note 2016/17 2015/16
DKK DKK

Bruttofortjeneste 1.696.527 823.347
Personaleomkostninger 1 -900.231 -327.494
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 2 -24.480 -22.607
Resultat for finansielle poster 771.816 473.246
Dagsveerdiregulering af andre investeringsaktiver 3 255.831 366.768
Finansielle omkostninger 4 -92.064 -6.928
Resultat for skat 935.583 833.086
Skat af arets resultat 5 -154.506 -124.017
Arets resultat 781.077 709.069
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
@vrige lovpligtige reserver 255.831 366.768
Overfort resultat 525.246 342.301

781.077 709.069
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Balance 31. marts

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver

Aktiver

pwec

Note 2016/17
DKK

79.092

6 79.092

7 11.370.000
884.362

12.254.362

12.333.454

513.788

27.796

36.134
300.963

878.681

680.102

1.558.783

13.892.237

2015/16
DKK

103.572
103.572

0
591.768

591.768

695.340

153.350

0

0
233.487

386.837

673.204

1.060.041

1.755.381



Balance 31. marts

Passiver

Selskabskapital
Reserve for opskrivninger
Overfgrt resultat

Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Langfristede gzeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Anvendt regnskabspraksis
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Note 2016/17
DKK

80.000
622.599
1.181.633

1.884.232

5.412.917
2.306.000
3.000.000

10.718.917

423.492

59.930
495.754
136.186
173.726

1.289.088

12.008.005

13.892.237

2015/16
DKK

80.000
366.768
656.387

1.103.155

22.142
255.800
61.457
127.660
185.167

652.226

652.226

1.755.381



Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. april
Arets opskrivning
Arets resultat

Egenkapital 31. marts

pwec

Reserve for op- Overfart
Selskabskapital skrivninger resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
80.000 366.768 656.387 1.103.155
0 255.831 0 255.831
0 0 525.246 525.246
80.000 622.599 1.181.633 1.884.232




Noter til arsregnskabet

pwec

Personaleomkostninger
Lgnninger

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver

Dagsvaerdiregulering af andre investeringsaktiver

Andre finansielle indtaegter
Valutakursreguleringer

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

2016/17
DKK

828.754
4.536
66.941

900.231

24.480
24.480

255.829
2

255.831

90.390
1.674

92.064

154.506
154.506

2015/16
DKK

225.639
5.996
95.859

327.494

22.607
22.607

366.768
0

366.768

6.928

6.928

124.017
124.017
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Noter til arsregnskabet

6 Immaterielle anlagsaktiver

Kostpris 1. april
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. marts

Ned- og afskrivninger 1. april
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. marts

Regnskabsmassig veerdi 31. marts

7 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. april
Tilgang i arets lgb

Regnskabsmassig veerdi 31. marts

8 Ovrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. april
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. marts

Opskrivninger 1. april
Arets opskrivninger

Opskrivninger 31. marts

Regnskabsmassig veerdi 31. marts

pwec

Goodwill
DKK

138.875
0

138.875

35.303
24.480

59.783

79.092

2016/17 2015/16
DKK DKK

0 0
11.370.000

11.370.000 0

Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele
DKK

261.763
0

261.763

366.768
255.831
622.599

884.362
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Noter til arsregnskabet

2016/17 2015/16
DKK DKK
9 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelser
Nectar Asset Mangement ApS har stillet en selvskyldnerkaution overfor
K/S Focus-Bromley for dets mellemveerende med sit pengeinstitut. 882.500 0

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede
belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Prius Investments ApS, der er administrationssel-
skab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i
form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfgre at selskabets heeftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nectar Asset Management ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2016/17 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af 2endrede regnskabs-
meessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes vaerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller geeldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og

omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nér levering til keber har
fundetsted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiver,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.
I posten indgér endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnatheengige omkostninger, som
omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virksomhedens medarbejder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle anleegsakiver, som er opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte
nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af immaterielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrarer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 ar, men
kan i visse tilfeelde udgere op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk

markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den leengere afskrivningsperiode vurderes bedre at
afspejle nytten af de pageldende ressourcer.

Goodwill indregnet i regnskabet afskrives over 7 ar idet det vurderes, at dette afspejler den vurderede
brugstid.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige vaerdi.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merveerdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veardi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vaerdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede aktier, der males til dagsvardi. Dagsvaerdien
baserer sig pa en vurdering af de indregnede dagsvardier af aktiver og forpligtelser i andre vaerdipapirer
og kapitalandele.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-
rorende aftholdte omkostninger, der vedrarer efterfolgenderegnskabsar. Periodeafgraensningsposter males
til kostpris.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansi-
elle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af aftholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til
amortiseret kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultat-
opgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgeld. For
obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantveer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregu-

lering pa optagelsestidspunktet.

Ovrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel veerdi.
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