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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og vedtaget &rsrapporten for 2019 for K. T. H. ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den
finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stege, den 24. juni 2020

I direktionen M ]

Jouzi Masataka Leander Oguchi
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Revisors erklering om opstilling af arsrapport

Til kapitalejerne i K. T. H. ApS.

Vi har opstillet rsrapporten for K. T. H. ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere
arsrapporten i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsrapporten samt nejagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsrapporten, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med
sikkerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de
oplysninger, De har givet os til brug for at opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen
revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Petet Hansen

Registreret revisor

Medlegm af FSR - danske revisorer
mnel 6875
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter:
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele og andre verdipapirer samt beslegtet
virksomhed.

Usadvanlige forhold:
Der er ingen us&dvanlige forhold vedrerende arsregnskabet.

Usikkerhed ved indregning eller miling:
Der er ingen usikkerhed forbundet ved indregning eller méling af specifikke poster i
arsregnskabet.

Vasentlige zendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold:
Regnskabséret er forlabet tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som har vasentlig
indflydelse p& bedemmelsen af arsregnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag:

Arsregnskabet for K. T. H. ApS er udarbejdet i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte
regler fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling:
Alle indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, baseret pa folgende
kriterier:

- levering har fundet sted inden regnskabsérets udlab,

- der foreligger en forpligtende salgsaftale,

- salgsprisen er fastlagt og

- pé salgstidspunktet er indbetalingen modtaget eller kan med rimelig sikkerhed

forventes modtaget.

Indtegter indregnes herudfra i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af belob, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle beleb, der forfalder ved udlab.

Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller atkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste:

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomsetning samt andre
eksterne omkostninger".

Nettoomsatning:
Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pd debitorer
mv.

Finansielle poster:
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat, drets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt
skat, indregnes 1 resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemeessigt overskud.

De sambeskattede selskaber indgér i a conto skatteordningen.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat til myndighederne.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver:

Investeringsejendomme indregnes ved anskaffelse til kostpris og maéles efterfelgende til
dagsvardi. Dagsvaerdien af investeringsejendomme opgeres ud fra en systematisk vurdering
baseret pd ejendommenes forventede afkast. Afkastkravet fastsettes for hver ejendom.
Vardiforringelsen, der finder sted efterhdnden som investeringsejendommene foreldes, afspejles
i den lpbende maéling til dagsverdi. Der foretages ikke systematiske afskrivninger over
investeringsejendommenes brugstid.

Veardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten "Verdiregulering af ejendomme”.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veardi pa salgstidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre
driftsomkostninger.

Smaanskaffelser under kr. 13.800 samt aktiver med en levetid pa under 3 &r fradrages straks i
resultatopgerelsen.

Finansielle anlegsaktiver:

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males i moderselskabets drsregnskab efter
den indre verdis metode.

I resultatopgerelsen indregnes andel af dattervirksomhedernes resultat under posten 'Indtegter af

kapitalandele i dattervirksomheder'.
I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder" den forholdsmaessige

ejerandel af dattervirksomhedernes regnskabsmessige indre veerdi pa statustidspunktet med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi veerdiansettes til kr. 0 og et
eventuelt tilgodehavende hos disse nedskrives med andelen af den negative indre veerdi i det
omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veardi
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belob under hensettelser, sifremt der
eksisterer en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlegges via
overskudsdisponering til en "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med
andre egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver:

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle
anlagsaktiver, der ikke males til dagsverdi, vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer péd verdiforringelse, foretages nedskrivningstesten af hvert enkelt
aktiv henholdsvis en gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmassige verdi.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender maéles i balancen til amortiseret kostpris, oftest svarende til nominel veerdi med
fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pé grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat:

Udskudt skat méles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
méles til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med statusdagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For
indevarende ar er skattesatsen 22%.

Finansielle geldsforpligtelser:
Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter:
Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Selskabsskat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 201 201
BRUTTOFORTJENESTE 273.863 230.588
Dagsverdiregulering af ejendomme 1.048.290 332.600
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER 1.322.153 563.188
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 231.796 124.530
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder -24.575 -31.532
Andre finansielle omkostninger -34.226 -30.215
ORDINART RESULTAT FOR SKAT 1.495.148 625.971
Skat af &rets resultat -47.419 -42.725
ARETS RESULTAT 1.447.729 583.246

Der af ledelsen foreslds anvendt sdledes:

Udbytte 55.300 54.000
Reserve nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 231.796 124.530
Overfort til neste ar 1.160.633 404.716

1.447.729 583.246

Side 11



Note

Balance pr. 31. december

2019 2018
Aktiver:
Anlzgsaktiver:
Materielle anlaegsaktiver:
Investeringsejendomme 4.929.159 3.548.710
Materielle anlaegsaktiver i alt 4.929.159 3.548.710
Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele i dattervirksomheder 952.576 920.780
Finansielle anlaegsaktiver i alt 952.576 920.780
ANLAGSAKTIVERITALT 5.881.735 4.469.490
Oms=tningsaktiver:
Tilgodehavender:
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 62.832 29.942
Andre tilgodehavender 33.444 96.337
Periodeafgrensningsposter 7.147 7.005
Tilgodehavender i alt 103.423 133.284
Likvide beholdninger 43.705 113.941
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 147.128 247.225
AKTIVERI ALT 6.028.863 4.716.715
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Note

7
8

Balance pr. 31. december

2019 2018
Passiver:
Egenkapital:
Selskabskapital 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 854.572 822.776
Overfort overskud eller underskud 2.399.038 1.038.405
Forslag til udbytte for regnskabsaret 55.300 54.000
EGENKAPITAL I ALT 3.388.910 1.995.181
Hensatte forpligtelser:
Hensattelser til udskudt skat 1.572 1.541
HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT 1.572 1.541
Gealdsforpligtelser:
Langfristede gzeldsforpligtelser:
Geld til realkreditinstitutter 815.039 856.853
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 815.039 856.853
Kortfristede gzeldsforpligtelser:
Geld til realkreditinstitutter 41.000 40.400
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 13.246 0
Geld til tilknyttede virksomheder 1.296.759 1.386.324
Selskabsskat 66.220 19.126
Anden geld 406.117 417.290
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 1.823.342 1.863.140
GALDSFORPLIGTELSER I ALT 2.638.381 2.719.993
PASSIVERI ALT 6.028.863 4.716.715

Sikkerheder og pantsatninger
Eventualposter mv.
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Note

Noter

Investeringsejendomme

Ved vurderingen af dagsverdien for beboelses-
/erhvervsejendomme indgér folgende faktorer:
Beboelsesejendommene bestdr af 9 ejendomme,
hvoraf 3 ejendomme ligger pa Lolland.

Afkastkrav er fastsat til 11%.

De resterende 6 beboelsesejendomme ligger pd Men.
Afkastkrav er fastsat til 9%.

Der er ikke taget hensyn til inflation og endringer i
huslejeniveau.

Ejendommen er vurderet som fuldt udlejet.

Der er taget hajde for skennet vedligeholdelse.

Selskabskapital
Selskabskapital primo

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode

Opskrivning primo

Andring i aret

Overfort til frie reserver

Overfort overskud eller underskud

Overfort overskud/underskud tidligere ar

Overfort fra nettoopskrivning efter den indre vardis
metode

Overfort érets resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Saldo primo

Betalt/overfort til anden geeld i aret
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Galdsforpligtelser
Geldsforpligtelser forfalder efter 5 ar

2019 2018
80.000 80.000
80.000 80.000

822.776 898.246
231.796 124.530
-200.000 -200.000
854.572 822.776
1.038.405 433.689
200.000 200.000
-5.367 404.716

1.233.038 1.038.405

54.000 52.900

-54.000 -52.900
55.300 54.000
55.300 54.000

0 0
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Noter

Note 201 2018
7 Sikkerheder og pantsatninger
Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter 856.039 897.263
er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmassige vaerdi pa statusdagen udger 1.583.000 1.601.000

8 Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser:
Selskabet er sambeskattet med datterselskabet og
hafter solidarisk for de skatter, som vedrorer
sambeskatningen.
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