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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2016 for K. T. H. ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den
finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Stege, den 23. marts 2017

I direktionen
C lonl W

Jouzi Masataka Leander Oguchi
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab
Til kapitalejerne i K. T. H. ApS.

Vi har opstillet arsregnskabet for K. T. H. ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 pé
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet 1 overensstemmelse med 4drsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med
sikkerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de
oplysninger, De har givet os til brug for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen
revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Vordingborg, den 23. marts 2017

I

Peter Hansen
egistreret revisor
Medlem af FSR - danske revisorer
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter:
Selskabets aktiviteter er at eje kapitalandele og andre verdipapirer samt beslegtet
virksomhed.

Usadvanlige forhold:
Der er ingen usaedvanlige forhold vedrerende arsregnskabet.

Usikkerhed ved indregning eller miling:
Der er ingen usikkerhed forbundet ved indregning eller maéling af specifikke poster i
arsregnskabet.

Vzsentlige zendringer i aktiviteter og skonomiske forhold:
Regnskabsaret er forlebet tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som har vasentlig
indflydelse pd bedemmelsen af &rsregnskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag:
Arsregnskabet for K. T. H. ApS er udarbejdet i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og maling:

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af &endrede regnskabsmeessige skon af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb, der forfalder ved udleb.

Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsrapporten aflagges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning:

Nettoomsatning ved salg af ydelser, lejeindtegter mv. indregnes i resultatopgerelsen pa
faktureringstidspunktet.

Nettoomsztning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster:

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt
tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestr af arets aktuelle skat, drets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt
skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemeessigt overskud.

De sambeskattede selskaber indgar i a conto skatteordningen.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle
betalinger af selskabsskat til myndighederne.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver:

Investeringsejendomme indregnes i anskaffelsesédret til kostpris og males efterfolgende til
dagsverdi. Dagsverdien af investeringsejendomme opgeres ud fra en systematisk vurdering
baseret pa ejendommenes forventede afkast. Afkastkravet fastsattes for hver ejendom.
Veardiforringelsen, der finder sted efterhdnden som investeringsejendommene forzldes, afspejles
i den lebende méling til dagsvaerdi. Der foretages ikke systematiske afskrivninger over
investeringsejendommenes brugstid.

Veardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten "Veardiregulering af ejendomme".

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pé salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre
driftsomkostninger.

Smaanskaffelser under kr. 12.900 samt aktiver med en levetid pa under 3 ar fradrages straks i
resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver:

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males i moderselskabets arsregnskab efter
den indre verdis metode.

[ resultatopgerelsen indregnes andel af de dattervirksomhedernes resultat under posten "Indtegter

af kapitalandele i dattervirksomheder".
[ balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder" den forholdsmassige

gjerandel af dattervirksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi pd statustidspunktet med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi veerdiansettes til kr. 0 og et
eventuelt tilgodehavende hos disse nedskrives med andelen af den negative indre veerdi. Sifremt
den regnskabsmessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, anfares det resterende
beleb under hensattelser, séfremt der eksisterer en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke
underbalancen.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlegges via
overskudsdisponering til en "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med
andre egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver:

Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pd veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstesten af hvert enkelt
aktiv henholdsvis en gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, oftest svarende til nominel vaerdi med
fradrag af nedskrivning til imegdegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte:

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat:

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemeessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med statusdagens
lovgivning vil vere galdende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. For
indeverende ar er skattesatsen 22%.

Finansielle gzldsforpligtelser:
Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Selskabsskat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af &rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Selskabet er omfattet af a/contoskatteordningen og finansieringstilleeg/godtgerelse indregnes som
en finansiel post i resultatopgerelsen i dret, hvor slutopgerelsen dannes.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

BRUTTOTAB

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

ORDINZART RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Der af ledelsen foreslds anvendt sdledes:

Udbytte
Reserve nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort til neste ar

2016 201
-91.776 77.394
757.727 102.657
-36.037 -24.430
-11.690 -2.510
618.224 153.111

34.056 6.855
652.280 159.966
51.700 0
757.727 102.657
-157.147 57.309
652.280 159.966
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Note

Balance pr. 31. december

2016 2015
Aktiver:
Anlzgsaktiver:
Materielle anlaegsaktiver:
Investeringsejendomme 1.435.190 890.105
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.435.190 890.105
Finansielle anlaegsaktiver:
Kapitalandele i dattervirksomheder 1.030.741 273.014
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.030.741 273.014
ANLAGSAKTIVERI ALT 2.465.931 1.163.119
Omsztningsaktiver:
Tilgodehavender:
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 235.510 25.733
Andre tilgodehavender 0 2315
Tilgodehavende selskabsskat 0 3.829
Tilgodehavender i alt 235.510 31.877
Likvide beholdninger 14.168 9.766
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 249.678 41.643
AKTIVERI ALT 2.715.609 1.204.762
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Note

[/
8

Balance pr. 31. december

2016 2015
Passiver:
Egenkapital:
Selskabskapital 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 932.737 175.010
Overfort overskud eller underskud 139.177 296.324
Forslag til udbytte for regnskabsaret 51.700 0
EGENKAPITAL I ALT 1.203.614 551.334
Gealdsforpligtelser:
Langfristede geeldsforpligtelser:
Geld til realkreditinstitutter vedr.
investeringsejendomme 277.053
Langfristede gzeldsforpligtelser i alt 277.053
Kortfristede gaeldsforpligtelser:
Geld til realkreditinstitutter vedr.
investeringsejendomme 12.100 0
Geld til tilknyttede virksomheder 975.801 563.682
Anden geld 247.041 89.746
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.234.942 653.428
GALDSFORPLIGTELSER I ALT 1.511.995 653.428
PASSIVER I ALT 2.715.609 1.204.762

Sikkerheder og pantsatninger
Eventualposter mv.
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Note

Noter

Investeringsejendomme

Ved vurderingen af dagsverdien indgir felgende

faktorer:

Afkastkrav er fastsat efter ejendommens beliggenhed

til mellem 5 og 9%.

Der er ikke taget hensyn til inflation og endringer 1

huslejeniveau.
Ejendommene er vurderet som fuldt udlejet.
Der er taget hgjde for skennet vedligeholdelse.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kullegérdens Temrerfirma ApS, Stege, ejerandel
100%

Selskabskapital
Selskabskapital primo

Der har ikke veret andringer i selskabskapitalen de
seneste 5 &r.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode

Opskrivning primo

Reg. primo

Andring i aret

Andring ved afgang

Overfort til frie reserver

Overfeort overskud eller underskud

Overfort overskud/underskud tidligere &r
Korrektion til primo

Overfort fra nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode

Regulering overfort resultat ifbm. Fusion

Overfort arets resultat

2016 2015
80.000 80.000
80.000 80.000

175.010 389.691
0 -75.000
757.727 102.657
0 7.662
0 -250.000
932.737 175.010
296.324 -78.323
0 75.000
0 250.000
0 -7.662
-157.147 57.309
139.177 296.324
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Noter

Note
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6 Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser forfalder efter 5 ar 0 0

7 Sikkerheder og pantsaetninger
Der foreligger ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger.

8 Eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med datterselskabet og
hexfter solidarisk for de skatter, som vedrerer
sambeskatningen.
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