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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2015 for K. T. H. ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt,

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den
finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Stege, den 27. maj 2016

I direktionen

Jouzi Masataka Leander Oguchi
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Den uafhaengige revisors erklzering om gennemgang af rsregnskabet
Til kapitalejerne i K. T. H. ApS.

Vi har udfert gennemgang af arsregnskabet for K. T. H. ApS for regnskabsiret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vezsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfert vores gennemgang i
overensstemmelse med den internationale standard vedrerende opgaver om gennemgang af
historiske regnskaber og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
udtrykker en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at
mene, at regnskabet som helhed ikke i alle vasentlige henseender er udarbejdet i
overensstemmelse med den relevante regnskabsmassige begrebsramme. Dette kraever ogsé, at vi
overholder etiske krav.

En gennemgang af et regnskab udfort efter den internationale standard vedrerende opgaver om
gennemgang af historiske regnskaber er en erkleringsopgave med begranset sikkerhed. Revisor
udferer handlinger, der primzert bestdr af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmassigt, andre i virksomheden, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af
det opndede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved en gennemgang, er betydeligt mindre end ved en
revision udfert efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen
revisionskonklusion om 4rsregnskabet,

Konklusion:

Ved den udfarte gennemgang er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at
mene, at drsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regrﬁmbséret 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vordingborg, den 27. maj 2016

Registreret revisor
Medlem af FSR - danske revisorer
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag:

Arsregnskabet for K. T. H. ApS er udarbejdet i overensstemmelse med den danske
drsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling:

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som folge af eendrede regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb, der forfalder ved udleb.

Herved fordeles kurstab og -gevinst over lobetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaztning:

Nettoomsaetning ved salg af ydelser, lejeindteegter mv. indregnes i resultatopgerelsen pd
faktureringstidspunktet.

Nettoomsetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle poster:

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestir af frets aktuelle skat, &rets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt
skat, indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemeessigt overskud.

De sambeskattede selskaber indgér i a conto skatteordningen.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle

betalinger af selskabsskat til myndighederne.

Balancen

Materielle anlagsaktiver:

Investeringsejendomme indregnes ved anskaffelse til kostpris og mailes efterfolgende til
dagsverdi. Dagsverdien af investeringsejendomme opgeres ud fra en systematisk vurdering

baseret pa ejendommenes forventede afkast. Afkastkravet fastszttes for hver ejendom.
Veardiforringelsen, der finder sted efterhdnden som investeringsejendommene forzldes, afspejles

i den lgbende maling til dagsverdi. Der foretages ikke systematiske afskrivninger over
investeringsejendommenes brugstid.

Veardireguleringer indregnes 1 resultatopgerelsen under posten "Verdiregulering af ejendomme”.
Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre
driftsomkostninger.

Sméanskaffelser under kr. 12.800 samt aktiver med en levetid pa under 3 &r fradrages straks i
resultatopgarelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles i moderselskabets 4rsregnskab efter
den indre vardis metode.
I resultatopgerelsen indregnes andel af de dattervirksomhedernes resultat under posten "Indtegter

af kapitalandele i dattervirksomheder”.
I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder" den forholdsmaessige

ejerandel af dattervirksomhedernes regnskabsmessige indre vardi pi statustidspunktet med

fradrag eller tillazg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.
Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi verdiansettes til kr. 0 og et

eventuelt tilgodehavende hos disse nedskrives med andelen af den negative indre veerdi. Safremt
den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, anfores det resterende
beleb under henszttelser, sifremt der eksisterer en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke
underbalancen.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlegges via
overskudsdisponering til en "Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med
andre egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne.

Vazrdiforringelse af anlzegsaktiver:

Den regnskabsmessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes #rligt for indikationer pé
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning,

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstesten af hvert enkelt
aktiv henholdsvis en gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris, oftest svarende til nominel vaerdi med

fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte:
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Udskudt skat:

Udskudt skat méles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
méles til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med statusdagens
lovgivning vil vare geeldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. For
indeverende ir er skattesatsen 22%.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle geeldsforpligtelser:

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vardi.
Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme méles til dagsvaerdi.

Ovrige geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel
veerdi.

Selskabsskat:
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Selskabet er omfattet af a/contoskatteordningen og finansieringstilleeg/godtgarelse indregnes som
en finansiel post i resultatopgerelsen i 4ret, hvor slutopgerelsen dannes.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

BRUTTOFORTJENESTE

Indtzgter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

ORDINZRT RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Der af ledelsen foreslds anvendt siledes:

Udbytte
Reserve nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfert til naste ar

201 2014
77.394 -37.156
102.657 292.433
0 -7.662
-24.430 -15.687
-2.510 -1.507
153.111 230.421
6.855 12.323
159.966 242.744
0 50.000
102.657 284.771
57.309 -92.027
159.966 242.744
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Balance pr. 31. december

Note 2015 2014
Aktiver:
Anl=zgsaktiver:
Materielle anlaegsaktiver:
Investeringsejendomme 890.105 537.325
Materielle anlzegsaktiver i alt 890.105 537.325
Finansielle anlaegsaktiver:

1 Kapitalandele i dattervirksomheder 273.014 420.357
Finansielle anlsegsaktiver i alt 273.014 452.695
ANLAGSAKTIVERI ALT 1.163.119 990.020
Omsatningsaktiver:

Tilgodehavender:

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 25.733 108.878
Andre tilgodehavender 2.315 0
Tilgodehavende selskabsskat 3.829 0
Tilgodehavender i alt 31.877 108.878
Likvide beholdninger 9.766 5.200
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 41.643 114.078
AKTIVERI ALT 1.204.762 1.104.098
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Balance pr. 31. december

2015 2014
Passiver:
Egenkapital:
Selskabskapital 80.000 80.000
Overkurs ved emission 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
metode 175.010 389.691
Overfort overskud eller underskud 296.324 -78.323
Forslag til udbytte for regnskabséret 0 50.000
EGENKAPITAL I ALT 551.334 441.368
Gezldsforpligtelser:
Kortfristede gaeldsforpligtelser:
Geeld til tilknyttede virksomheder 563.682 602.392
Geeld til associerede virksomheder 0 2.523
Selskabsskat 0 31.555
Anden geld 89.746 26.260
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 653.428 662,730
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT 653.428 662.730
PASSIVER I ALT 1.204.762 1.104.098
Sikkerheder og pantsatninger
Eventualposter mv.,
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Noter

Note 2015 2014
1 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kullegéirdens Temrerfirma ApS, Stege, ejerandel
100%
2 Selskabskapital
Selskabskapital primo 80.000 80.000
80.000 80.000
Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen de
seneste 5 ir.
3 Overkurs ved emission
Saldo primo 0 18.004
Overfert til frie reserver 0 -18.004
0 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
4 vardis metode
Opskrivning primo 389.691 104.920
Reg. Primo -75.000 0
Zndring i ret 102.657 284.771
Zndring ved afgang 7.662 0
Overfort til frie reserver -250.000 0
175.010 389.691
5 Overfort overskud eller underskud
Overfort overskud/underskud tidligere &r -78.323 -4.300
Korrektion til primo 75.000 0
Overfort fra overkurs ved emission 0 18.004
Overfert fra nettoopskrivning efter den indre vardis
metode 250.000 0
Regulering overfort resultat ifbm. Fusion -7.662 0
Overfert arets resultat 57.309 -92.027
296.324 -78.323
6 Gealdsforpligtelser
Geldsforpligtelser forfalder efter 5 ar 0 0

7 Sikkerheder og pantsatninger
Der foreligger ingen sikkerhedsstillelser eller pants@tninger.

8 Eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med datterselskabet og
hafter solidarisk for de skatter, som vedrerer
sambeskatningen.
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