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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 for
H & F Holding 2 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med selskabets vedtaegter samt drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 31. maj 2021

Direktion:

Jan M. Hansen

Bestyrelse:

Jesper Tullin Jan M. Hansen Flemming Brokmose
(Formand)

Penneo dokumentnagle: BWCAM-IIAV8-OW2XN-358H1-H3F6U-X6ZY1



H og F Holding 2 ApS -4-

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i H & F Holding 2 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for H & F Holding 2 ApS for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.
december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gxldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Penneo dokumentnagle: BWCAM-IIAV8-OW2XN-358H1-H3F6U-X6ZY1



H og F Holding 2 ApS -5-

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING (Fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet (fortsat)

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lsengere kan
fortsaette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING (Fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 31. maj 2021

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 32 8954 68

Carsten Collin
statsautoriseret revisor
MNE-nr.: mne9406
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion
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SELSKABSOPLYSNINGER

H & F Holding 2 ApS
Bredgade 34 A
1260 Kgbenhavn K
TIf. 33343000

CVR-nr: 35475540
Regnskabsar: 1.januar - 31. december

Jesper Tullin, formand
Jan M. Hansen
Flemming Brokmose

Jan M. Hansen

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Knud Hgjgaards Vej 9

2860 Sgborg

CVR nr.: 32 8954 68
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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktivitet

Koncernen har i regnskabsaret beskaeftiget sig med ejendomsformidling og forvaltning af ejendomsprojekter, ligesom
koncernen ejer kapitalandele (anparter og aktier) samt andre finansielle aktiver.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet er moderselskab for Habro Fund Management a/s med tilhgrende datterselskaber samt for Habro
Fondsmaeglerselskab a/s. Selskabets resultat udggr for aret et underskud pa t.dkk 1.067 efter skat.

For regnskabsaret 2021 forventes et positivt resultat.

Kapitalberedskab

H & F Holding 2 ApS (HFH) har indgdet aftaler med Habro Fund Management a/s (HFM) og K/S Habro-South Shields (HSS) om,
at mellemregningerne pr. 31. december 2020 stor henholdvis t.dkk 2.742 og t.dkk 14.001 kun kan krzaeves indfriet af HFM og
HSS i det omfang, der er tilstraekkelig likviditet til radighed i HFH, og at det i gvrigt er forsvarligt i forhold til HFH's fortsatte
drift. Aftalerne geelder til og med ar 2021.

Selskabet har tabt hele egenkapitalen og forventer at reetablere den via de kommende ars indtjening.

Usaedvanlige forhold
Der har ikke i regnskabsaret vaeret usadvanlige forhold.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Udbruddet og spredningen af COVID-19 forventes ikke at have vaesentlig indvirkning pa koncernens indtaegtsgrundlag og drift i
2021.

Det er imidlertid endnu for tidligt at vurdere, hvorvidt udbruddets indvirkning pa den generelle gkonomiske situation pa
lengere sigt kan fa betydning for koncernens indtaegtsgrundlag og drift.

Udover ovennavnte er der ikke indtruffet forhold efter regnskabsarets afslutning, som har vaesentlig betydning for
bedgmmelse af arsrapporten.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt

Arsrapporten for H & F Holding 2 ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balance, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be-

eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Bruttofortjeneste
Posterne nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger er med henvisning til arsregnskabslovens §32 sammendraget til en
regnskabspost benaevnt bruttoresultat.

Omsaetningen indregnes i takt med udfgrelsen af og afholdelsen af udgifter vedrgrende den aftalte opgave. Omsaetningen
opgeres til salgsveerdien af det udfgrte arbejde

Andre eksterne omkostninger indgar i bruttofortjenesten og omfatter omkostninger til ledelse og administration af selskabet,
herunder revision, advokat m.v.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| resultatopggrelse medtages den til ejerinteressens stgrrelse forholdsmaessige andel af virksomhedernes overskud eller
underskud efter skat.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger.

Skat

Forventet aktuel skat af arets skattepligtige indkomst udgiftsfgres i resultatopggrelsen sammen med regulering af udskudt
skat. Udskudt skat afseettes af forskellen mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af materielle aktiver,
tilgodehavender og kortfristet geeld.

Selskabet er sambeskattet med Habro Holding a/s samt alle andre danske koncernforbundne selskaber. Skatten i de
sambeskattede selskaber fordeles efter fuld fordelingsprincippet, sdledes at hvert selskaber betaler skat af egen skattepligtig
indkomst.

Afszettelsen af udskudt skat foretages ud fra en skatteprocent pa 22.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, fortsat

Tilgodehavender
Hensaettelse til imgdegaelse af tab pa tilgodehavender er foretaget pa grundlag af en individuel vurdering.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre veerdis metode. Pa kapitalandele i tilknyttede virksomheder
betragtes indre vaerdis metode som en konsolideringsmetode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill efter
overdragelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos
denne virksomhed nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtigelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtigelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Andre galdsforpligtelser

Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris.
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RESULTATOPG@RELSE FOR PERIODEN 1. januar - 31. december

2020 2019
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste -6.250 -10.000
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT -6.250 -10.000
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1 -173.361 -409.038
RESULTAT F@R ANDRE FINANSIELLE POSTER -179.611 -419.038
Finansielle indtaegter 2 151.180 0
Finansielle omkostninger 2 -1.291.172 -1.362.249
RESULTAT F@R SKAT -1.319.603 -1.781.287
Skat af drets resultat 3 252.173 301.895
ARETS RESULTAT -1.067.430 -1.479.392
Resultatfordeling
Overfgrt resultat 1.605.931 -1.070.354
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode -2.673.361 -409.038
-1.067.430 -1.479.392
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ANLAGSAKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

ANLAGSAKTIVER, | ALT
TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Sambeskatningsbidrag
Udskudt skatteaktiv

TILGODEHAVENDER, | ALT
LIKVIDE BEHOLDNINGER
OMSATNINGSAKTIVER, | ALT

AKTIVER, | ALT

-12 -

BALANCE pr. 31. december

AKTIVER
2020 2019
Note kr. kr.
1 14.739.662 17.413.023
14.739.662 17.413.023
1.233.125 2.084.884
3 54.634 200.939
3 478.139 280.600
1.765.898 2.566.423
0 0
1.765.898 2.566.423
16.505.560 19.979.446
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EGENKAPITAL

Anpartskapital

Overfgrt resultat

Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Foreslaet udbytte

EGENKAPITAL, | ALT

G/ALDSFORPLIGTELSER

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER, | ALT
GALDSFORPLIGTELSER, | ALT

PASSIVER, | ALT

Personaleforhold

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Ejerforhold
Kapitalberedskab

-13-

BALANCE pr. 31. december

PASSIVER

2020 2019
Note kr. kr.
4 80.000 80.000
4 -742.328 -2.348.259
4 419.050 3.092.411
4 0 0
-243.278 824.152
16.742.588 19.149.044
5 6.250 6.250
16.748.838 19.155.294
16.748.838 19.155.294
16.505.560 19.979.446

6

7

8

9
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NOTER
2020 2019
kr. kr.
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum, primo 14.320.612 14.320.612
Arets tilgang 0 0
Anskaffelsessum, ultimo 14.320.612 14.320.612
Op-/nedskrivninger, primo 3.092.411 3.501.449
Arets resultat fgr skat -56.476 -353.429
Arets skat i datterselskaber -116.885 -55.609
Udbetalt udbytte -2.500.000 0
Op-/nedskrivninger, ultimo 419.050 3.092.411
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 14.739.662 17.413.023
Foreslaet udbytte fra datterselskab 0 0

Den bogfgrte vaerdi og egenkapitalen i datterselskaberne fordeler sig saledes:

Nominelt Egenkapital

Habro Fondsmaeglerselskab a/s, Kpbenhavn 1.000.000 1.994.110
Habro Fund Management a/s, Kgbenhavn 12.000.000 12.745.552

13.000.000 14.739.662

2020 2019
kr. kr.
2 Renteindtaegter / -omkostninger
Renteindtaegter:
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 151.180 0
Renteindtaegter, i alt 151.180 0
Renteomkostninger:
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder -1.291.172 -1.311.089
Renteomkostninger anden geeld 0 -51.160
Renteomkostninger, i alt -1.291.172 -1.362.249

Renteindtzegter / -omkostninger, netto -1.139.992 -1.362.249
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3 Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Sambeskatningsbidrag
Zndring i udskudt skat

Skat, i alt

-15-

NOTER

Selskabet indgar i sambeskatning med ultimativt moderselskab Habro Holding a/s og dets gvrige datterselskaber.

Udskudt skat, primo
Arets regulering af udskudt skat

Udskudt skat, ultimo

Udskudt skat vedrgrer:
Fremfgrbare skattemaessige underskud

Udskudt skat, ultimo

4 Egenkapitalopggrelse

Anpartskapitalen bestar af anparter a kr.
ikke eendret sig i de seneste 5 ar.

Egenkapitalen er opgjort sdledes:

2020 2019

kr. kr.

0 0
54.634 200.939
197.539 100.956
252.173 301.895
280.600 179.644
197.539 100.956
478.139 280.600
478.139 280.600
478.139 280.600

1 eller multipla heraf. Anpartskapitalen er ikke opdelt i anpartsklasser og har

Egenkapital pr. 1/1 2019
Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital pr. 31/12 2019
Overfgrt via resultatdisponering

Egenkapital pr. 31/12 2020

Nettoopskriv-
ning efter
Anparts- Overfort indre veerdis Foreslaet

kapital resultat metode udbytte lalt
80.000 -1.277.905 3.501.449 0 2.303.544
0 -1.070.354 -409.038 0 -1.479.392
80.000 -2.348.259 3.092.411 0 824.152
1.605.931 -2.673.361 0 -1.067.430
80.000 -742.328 419.050 0 -243.278
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NOTER
2020 2019
kr. kr.
Anden geeld
Skyldig revision 6.250 6.250
Anden geld, i alt 6.250 6.250

Personaleforhold
Der har ikke veeret ansatte i arets lgb.

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med Habro Holding a/s som administrationsselskab samt med gvrige danske tilknyttede
virksomheder. Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og
selskabsskatter, som forfalder til betaling 11. september 2013 eller senere i sambeskatningskredsen.

Selskabet har ikke pataget sig yderligere kautions-, garanti- eller andre eventualforpligtelser, udover hvad der fremgar af
regnskab, ledelsens beretning og noter.

Ejerforhold
Ejerforhold:

Felgende anpartshavere er noteret i selskabets anpartsfortegnelse som ejende mere end 5% af stemmerne og
anpartskapitalen:

H & F Holding ApS, 1260 Kgbenhavn K

Kapitalberedskab

H & F Holding 2 ApS (HFH) har indgéet aftaler med Habro Fund Management a/s (HFM) og K/S Habro-South Shields (HSS)
om, at mellemregningerne pr. 31. december 2020 stor henholdvis t.dkk 2.742 og t.dkk 14.001 kun kan kraeves indfriet af

HFM og HSS i det omfang, der er tilstraekkelig likviditet til radighed i HFH, og at det i gvrigt er forsvarligt i forhold til HFH's
fortsatte drift. Aftalerne gaelder til og med ar 2021.
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